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Andlisis comparativo

MODIFICACIONES ESTRUCTURALES DE LAS
SOCIEDADES MERCANTILES

La nueva norma sobre las modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (“LME") entrard
en vigor el 29 de julio de 2023 y recoge un régimen transitorio para las operaciones en curso antes de
su entrada en vigor. Es decir, serd de aplicacién la Ley 3/2009 a los proyectos que hayan sido
aprobados antes del 29 de julio de 2023.

Hacemos un andlisis comparativo sobre las principales cuestiones que afectaran a partir de ahora a
dichas operaciones. La nueva LME introduce un primer Titulo de disposiciones comunes para los
distintos tipos de modificaciones estructurales, por lo que desde la pagina 3 a 16 no se recoge ningin
texto en la columna de la actual LME, al ser una novedad en su tofalidad. Asimismo, la nueva LME
introduce como novedad el Titulo lll, en materia de modificaciones estructurales transfronterizas, de
la pagina 64 en adelante:

NORMATIVA A PARTIR DEL

NORMATIVA VIGENTE 29 DE JULIO

Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, (...) de
fransposicion de Directivas de la Unién Europea
en materia de modificaciones estructurales

Ley 3/2009, de 3 de abril de modificaciones
estructurales
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NORMATIVA VIGENTE

Ley 3/2009, de 3 de abril de modificaciones
estructurales

NORMATIVA A PARTIR DEL

29 DE JULIO

Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, (...) de
transposicion de Directivas de la Unidn Europea
en materia de modificaciones estructurales

TITULO PRELIMINAR
Disposiciones generales

Articulo 1. Ambito objetivo.

La presente Ley tiene por objeto la regulacién de
las  modificaciones  estructurales de  las
sociedades mercantiles, consistentes en la
transformacion, fusién, escision o cesidén global de
activo y pasivo, incluido el traslado internacional
del domicilio social.

Arficulo 2. Ambito subjetivo.

La presente Ley es aplicable a todas las
sociedades que tengan la consideracion de
mercantiles, bien por la naturaleza de su objeto,
bien por la forma de su constfitucion. Las
modificaciones estructurales de las sociedades
cooperativas, asi como el traslado internacional
de su domicilio social, se regirdn por su especifico
régimen legal.

TITULO |
De las modificaciones estructurales

CAPITULO |
Disposiciones preliminares

Arficulo 1. Ambito objetivo.

La presente ley tiene por objeto la regulacion de
las modificaciones estructurales, tanto internas
como ftransfronterizas, de las sociedades
mercantiles consistentes en la transformacion,
fusién, escisién y cesién global de activo y pasivo.

Articulo 2. Ambito subjetivo.

El presente real decreto-ley es aplicable a todas
las sociedades que tengan la consideracién de
mercantiles, bien por la naturaleza de su objeto,
bien por la forma de su constitucidon. Las
modificaciones estructurales de las sociedades
cooperativas, asi-como-eHraslado-internacional
desu-domicilio-social, se regirdn por su especifico
régimen legal.

Articulo 3. Limitaciones y exclusiones.

1. Las sociedades en liquidacion podrdn realizar
una modificacion estructural siempre que no
haya comenzado la distribucién de su patrimonio
entre los socios.

2. Las sociedades que se encuentren en concurso
de acreedores o sometidas a un plan de
reestructuracion o, en su caso, a un plan de
continuacién, podrdn proceder a una
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El hasta ahora llamado “traslado internacional del
domicilio social” pasa a denominarse
“transformacion fransfronteriza”.

transformacion, fusién, escision o cesiéon global.
La formacién de la voluntad social, los derechos
de los socios y la proteccién de los acreedores se
ajustardn a lo previsto en el Real Decreto
Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley Concursal.

3. A los efectos de la aplicacion de la regla del
mejor interés de los acreedores de las sociedades
sometidas a un plan de reestructuracion, la cuota
hipotética de liquidacién se calculard por
referencia a lo que se obtendria en un
procedimiento concursal abierto en Espana.

4. No podran proceder a una transformacion
transfronteriza sociedades que se encuentren en
liguidacién concursal.

5. Esta ley no se aplica a las sociedades objeto de
los instrumentos, competencias y mecanismos de
resolucion previstos en el titulo IV de la Directiva
2014/59 UE.

CAPITULO Il
Disposiciones comunes

SECCION 1°. DEL PROYECTO Y DE LOS INFORMES
DE LA MODIFICACION ESTRUCTURAL

Articulo 4. Proyecto de modificacién estructural.

1. Los administradores de la sociedad o
sociedades que readlicen o participen en una
modificacion estructural deberdn elaborar un
proyecto que contendrd, al menos, las
menciones siguientes:

1° La forma juridica, razén social y domicilio social
de la sociedad o sociedades participantes y, en
su caso, los mismos datos respecto de la
sociedad resultante.

2° La modificaciéon y el calendario indicativo
propuestos de realizacion de la operacion.

3° Los derechos que vayan a conferirse por la
sociedad resultante a los socios que gocen de
derechos especiales o a los tenedores de valores
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Este primer apartado se corresponde con los
articulos 9.1.1° para la transformacién y 33 para la
fusidn, que se encuentran mds abajo.

o titulos que no sean acciones, participaciones o,
en su caso, cuotas, o las medidas propuestas que
les afecten.

4° Las implicaciones de la operacién para los
acreedores y, en su caso, toda garantia personal
o real que se les ofrezca.

5°Toda ventaja especial otorgada a los miembros
de los organos de administracién, direccion,
supervisidon o control de la sociedad o sociedades
que realicen o participen en la modificacion
estructural.

6° Los detalles de la oferta de compensacién en
efectivo a los socios que dispongan del derecho
a enajenar sus acciones, participaciones o, en su
caso, cuotas.

7° Las consecuencias probables de la operacion
para el empleo.

2. El proyecto contendrd ademds las menciones
que para cada tipo de modificacion estructural se
establecen en esta ley.

Articulo 5. Informe del érgano de administracion.

1. Los administradores elaborardn un informe para
los socios y los trabajadores explicando vy
justificando los aspectos juridicos y econdmicos
de la modificacién estructural, sus consecuencias
para los trabajadores, asi como, en particular,
para la actividad empresarial futura de la
sociedad y para sus acreedores.

2. El informe incluird una seccién destinada a los
socios y ofra a los trabajadores. La sociedad
podrd decidir si elabora un informe que contenga
esas dos secciones, o si elabora informes por
separado destinados, respectivamente, a los
socios y los frabajadores.

3. En la seccidn del informe destinada a los socios
se explicaran, en particular:

1° La compensacion en efectivo propuesta en el
proyecto en caso de ejercicio por los socios que
dispongan del derecho a enajenar sus acciones,
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participaciones o, en su caso, cuotas, y el método
empleado para determinar tal compensacién.

2° El tipo de canje de las acciones,
participaciones o cuotas, el importe de cualquier
compensaciéon en efectivo que proceda y el
método o métodos empleados para determinar
dicho tipo, asi como el procedimiento de canje,
en el caso de fusiones y escisiones.

3° Las consecuencias de la modificacidn
estructural para los socios.

4° El eventual impacto de género de la
modificacion propuesta en los o6rganos de
administracion, asi como su incidencia en la
responsabilidad social de la empresa.

5° Los derechos y las vias de recurso a disposicion
de los socios de conformidad con este real
decreto-ley.

4. La seccion del informe destinada a los socios
no serd exigible cuando asi lo hayan acordado
todos los socios con derecho de voto de la
sociedad o sociedades participantes y, ademads,
todas las personas que, en su caso, segun laley o
los estatutos sociales, fueran titulares de ese
derecho o cuando asi se establezca en el
régimen particular de cada modificacion
estructural.

5. En la seccion del informe destinada a los
trabajadores se explicardn:

1° Las consecuencias de la operacién para las
relaciones laborales, asi como, en su caso,
cualquier medida destinada a preservar dichas
relaciones.

2° Cualquier cambio sustancial en las
condiciones de empleo aplicables o en la
ubicaciéon de los centros de actividad de la
sociedad.

3.° El modo en que los factores contemplados en
los apartados 1 y 2 afectan a las filiales de la
sociedad.
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6. Al menos un mes antes de la fecha de
celebracién de la junta general que apruebe la
operacién, los administradores de la sociedad o
sociedades participantes pondrdn el informe o
infformes a disposicion de los socios y de los
representantes de los frabajadores de Ila
sociedad o, cuando no existan tales
representantes, de los propios trabajadores, junto
con el proyecto de modificacién estructural, de
estar disponible. Dicha puesta a disposicion se
realizard mediante su insercion en la pdgina web
de la sociedad de existir esta y, en su defecto,
mediante su remision por via electrénica. En las
operaciones transfronterizas dicho plazo serd de
seis semanas.

7. Cuando el érgano de administracion reciba, en
tiempo oportuno, una opinibn sobre la
informacion a que se refieren los apartados 1y 5
de los representantes de los trabajadores o,
cuando no existan tales representantes, de los
propios trabajadores, se informard a los socios de
dicha opinion, que se adjuntard al informe.

8. No se requerird la seccion del informe
destinada a los frabajadores cuando la sociedad
y sus filiales, de haberlas, no tengan mads
trabajadores que los que formen parte del érgano
de administracién o de direccion o la
modificacidon consista en una transformacion
interna.

9. No se requerird el informe cuando se renuncie,
de conformidad con el apartado 4, a la seccidn
del informe destinada a los socios a que se refiere
el apartado 3 y no se exija, con arreglo al
apartado 8, la seccién destinada a los
trabajadores a que se refiere el apartado 5.

Articulo 6. Informe de experto independiente.

1. Un experto independiente designado por el
Registrador Mercantil, a solicitud de los
administradores, examinard el proyecto de
modificacion estructural y elaborard un informe
destinado a los socios en los términos previstos
para cada tipo de operacién. Ese informe se
pondrd a su disposiciéon al menos un mes antes de
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la fecha de la junta general que apruebe la
modificacion estructural.

El informe se dividird en distintas partes, segin su
objeto. En la primera parte, el informe incluird la
opinién del experto sobre:

1° Si es adecuada la compensacién en efectivo
ofrecida a los socios que, como consecuencia de
la modificacion estructural, dispongan de un
derecho a enajenar sus acciones; o

2° Si es adecuado el tipo de canje de las
acciones, participaciones o cuotas fijado en las
fusiones y escisiones.

2. Enla segunda parte, el informe se pronunciara
sobre la suficiencia del capital aportado. Esta
segunda parte sélo serd necesaria cuando la
sociedad resultante o beneficiaria de Ila
modificacion estructural sea una sociedad
anénima o comanditaria por acciones.

3. En la tercera parte, el informe podrd contener,
a solicitud de los administradores, una valoracion
sobre la adecuaciéon de las garantias ofrecidas,
en su caso, a los acreedores.

4. En la primera parte del informe se deberd
exponer los métodos seguidos por los
administradores para determinar la
compensacién en efectivo propuesta o el tipo de
canje fijado, explicar si esos métodos son
adecuados con expresion de los valores a los que
conducen, la importancia relativa atribuida a
esos métodos en la determinaciéon del valor
considerado vy, si existieran, las dificultades
especiales de valoracion, y manifestar si la
compensaciéon en efectivo o el tipo de canje
estdn o no justificados.

En particular, al valorar la compensacion en
efectivo, el experto tendra en cuenta todo precio
de mercado de las acciones, participaciones o
cuotas en la sociedad antes del anuncio del
proyecto o el valor de la sociedad sin considerar
el efecto de la operacién propuesta,
determinado de conformidad con los métodos de
valoracién generalmente aceptados.
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5. El experto estard facultado para obtener de la
sociedad o sociedades participantes toda la
informacion necesaria para cumplir con su labor
pericial.

6. El informe deberd estar vigente en el
momento de celebracién de la junta general que
apruebe la modificaciéon estructural en la
sociedad o sociedades participantes.

7. No se exigird el informe de experto sobre la
compensacion en efectivo o el tipo de canje
cuando asi lo hayan acordado todos los socios
con derecho de voto de la sociedad o
sociedades participantes en la operaciéon o
cuando asi se establezca en el régimen particular
de cada modificacion estructural.

Articulo 7. Publicidad preparatoria del acuerdo.

1. Al menos un mes antes de la fecha de la junta
general que vaya a acordar una modificacion
estructural, los administradores de la sociedad o
sociedades participantes estdn obligados a
insertar en la pdagina web de dicha sociedad o
sociedades ademads de los que se especifiquen
para cada tipo de modificacion estructural, los
siguientes documentos:

1° El proyecto de modificacién estructural;

2° Un anuncio por el que se informe a los socios,
acreedores y representantes de los trabajadores
de la sociedad, o, cuando no existan tales
representantes, a los propios trabajadores, de
que pueden presentar a la sociedad, a mas
tardar cinco dias laborables antes de la fecha de
la junta general, observaciones relativas al
proyecto; y

3° El infforme de experto independiente, cuando
proceda, excluyendo, en su caso, la informacion
confidencial que contuviera.

La insercidon de dichos documentos en la pagina
web deberd mantenerse hasta que finalice el
plazo para el ejercicio por los acreedores de los
derechos que les correspondan.
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2. El hecho de la inserciéon de esos documentos
en la pdagina web se publicard de forma gratuita
en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil", con
expresion de la pdgina web en que figure y de la
fecha de la insercién. La insercién en la web del
proyecto y la fecha de la misma se acreditaran
mediante la certificacién del contenido de
aquélla, remitido al correspondiente Registro
Mercantil, debiéndose publicar en el "Boletin
Oficial del Registro Mercantil* dentro de los cinco
dias siguientes a la recepcién de la Ultima
certificacion.

3. Los administradores también pueden depositar
dicha informacién voluntariamente en el Registro
Mercantil correspondiente a cada una de ellas.

4. Si la sociedad o sociedades que participan en
la modificacién estructural careciera de pagina
web, los administradores estdn obligados a
depositar los documentos previstos en el
aparfado 1 en el Registro Mercantii de su
domicilio social. Efectuado el depdsito, el
registrador comunicard al Registrador Mercantil
Central, para su inmediata publicacién gratuita
en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil", el
hecho del depésito y la fecha en que hubiere
tenido lugar.

5. La publicacién del anuncio de convocatoria de
las juntas de socios que hayan de resolver sobre
la fusion o la comunicacion individual de ese
anuncio a los socios no podrd realizarse antes de
la publicacién de la insercién o del depdsito de la
documentacion en el "Boletin Oficial del Registro
Mercantil".

6. Los documentos previstos en el apartado 1
podrdn presentarse telemdticamente en el
Registro Mercantii competente con la firma
electrénica cualificada de quienes los suscriban.

7. El acceso a la documentacién depositada en
el Registro Mercanti o a la informacién
presentada en el mismo serd publico y gratuito
mediante el sistema de interconexién de
registros.
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8. Los aranceles registrales por la publicidad
prevista en los apartados anteriores no podrdn
superar la recuperacion del coste de la
prestacién de tales servicios.

SECCION 2°. DEL ACUERDO DE MODIFICACION
ESTRUCTURAL Y DE LA VALIDEZ DE LA OPERACION

Articulo 8. Aprobacién por la junta general.

1. Las modificaciones estructurales deben ser
acordadas necesariamente por la junta de
socios, con los requisitos y formalidades
establecidos en el régimen de la sociedad o
sociedades que participen en dicha operacion,
con las salvedades previstas en este real decreto-
ley.

2. La junta general de la sociedad tomarda nota de
los informes de administradores y, en su caso, de
las opiniones presentadas por los trabajadores o
sus representantes en relacidon con dichos
informes. Asimismo, fomard nota de los informes
de los expertos independientes, asi como de las
observaciones presentadas, en su caso, por
socios, acreedores o frabajadores. A la vista de
todo ello, la junta general de la sociedad
acordard la aprobaciéon o no del proyecto de
modificacion estructural.

3. La junta general podrd supeditar la ejecucién
de la operacién a la ratificacion expresa por la
propia junta de las disposiciones que regulan la
implicacién y participacién de los trabajadores.

4. En las sociedades andénimas, para la
aprobaciéon del proyecto por la junta general,
serd necesaria en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el
cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho de voto. En segunda convocatoria serd
suficiente la concurrencia del veinticinco por
cienfo de dicho capital. Cuando el capital
presente o representado alcance, al menos, el
cincuenta por ciento, bastard con que el acuerdo
se adopte por mayoria absoluta. Se requerird el
voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la junta cuando en

10
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segunda convocatoria concurran accionistas
que representen el veinticinco por ciento o mas
del capital suscrito con derecho de voto sin
alcanzar el cincuenta por ciento.

5. En las sociedades de responsabilidad limitada,
la aprobacién del proyecto por la junta general
requerird el voto favorable de, al menos, dos
tercios de los votos correspondientes a las
participaciones en que se divida el capital social.
6. Los estatutos sociales podrdn elevar los quorum
y mayorias previstas en los dos apartados
anteriores siempre que no superen el noventa por
ciento de los derechos de voto que corresponden
al capital social presente o representado en la
junta general.

7. Todo cambio del proyecto de modificaciéon
estructural requerird la misma mayoria.

Articulo 9. Acuerdo undnime de modificacién
estructural.

1. El acuerdo de modificacion estructural podra
adoptarse sin necesidad de publicar o depositar
los documentos exigidos por la ley, aunque
deberdn incorporarse a la escritura de
modificacion estructural, y sin anuncio sobre la
posibilidad de formular observaciones ni informe
de los administradores sobre el proyecto de
modificacion, cuando se adopte por la sociedad
o por cada una de las sociedades participantes
en junta universal y por unanimidad de todos los
socios con derecho de voto y, en su caso, de
quienes de acuerdo con la ley o los estatutos
pudieran ejercer legitimamente ese derecho.

2. Los derechos de informacion de los
trabajadores sobre la modificacion estructural,
incluido el informe de los administradores sobre
los efectos que pudiera tener sobre el empleo, no
podrdn ser restringidos por el hecho de que la
modificacion estructural sea aprobada en junta
universal.

Articulo 10. Publicacién del acuerdo.

1. El acuerdo de modificaciéon estructural, una
vez adoptado, se publicard en el «Boletin Oficial

11
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del Registro Mercantily y en la pdgina web de la
sociedad o, a falta de ella, en uno de los diarios
de mayor difusidén en las provincias en las que
cada una de las sociedades tenga su domicilio.
En el anuncio se hard constar el derecho que
asiste a los socios y acreedores de obtener el
texto integro del acuerdo adoptado y del
balance presentado.

2. No serd necesaria la publicacién a que se
refiere el apartado anterior cuando el acuerdo se
comunique individualmente por escrito o via
electrénica a todos los socios y acreedores, por
un procedimiento que asegure la recepcién de
aquél en la direccion que figure en la
documentacion de la sociedad.

Articulo 11. Impugnacién del acuerdo.

No constituirdn por si solos, individual o
conjuntamente, motivos de impugnacion del
acverdo de modificacién estructural, los
siguientes:

1° La compensacion en efectivo ofrecida en el
proyecto por la enajenacién de las acciones,
participaciones o cuotas de los socios fue fijada
inadecuadamente;

2° La relacién de canje de las acciones,
participaciones o cuotas fue fijada
inadecuadamente; o

3° La informaciéon facilitada sobre la
compensacién en efectivo o la relacion de canje
no cumplia los requisitos legales.

SECCION 3°. DE LA PROTECCION DE LOS SOCIOS
Y LOS ACREEDORES

Articulo 12. Proteccién de los socios: derecho a
una compensacion en efectivo y tipo de canje

1. Los socios que conforme al régimen especifico
de la modificaciéon estructural proyectada tengan
el derecho a enajenar sus dacciones,
participaciones o cuotas a cambio de una
compensaciéon en efectivo adecuada, podrdn
ejercitarlo siempre que hayan votado en contra

12
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de la aprobacioén del correspondiente proyecto o
sean titulares de acciones o participaciones sin
voto.

En concreto, los socios dispondran de este
derecho en las transformaciones internas, en las
fusiones por absorcion de sociedad participada
al 90% cuando no se elaboren los informes de
administradores y de expertos sobre el proyecto
de fusidon y en las operaciones transfronterizas
cuando vayan a quedar sometidos a una ley
extranjera.

2. Los socios que pretendan ejercitar el derecho a
enajenar sus acciones, participaciones o, cuotas,
deberdn comunicarlo a la sociedad en el plazo
de 20 dias desde la fecha de la junta general que
haya aprobado el acuerdo de modificaciéon
estructural. La sociedad dispondrd de una
direccion electréonica a la que los socios puedan
comunicar su decision.

3. La compensacion en efectivo establecida en el
correspondiente proyecto de modificacion se
abonard dentro del plazo de dos meses a contar
desde la fecha en que surta efecto Ila
modificacion.

4. Cuando el socio que haya declarado su
voluntad de ejercer el derecho de enajenacién
de sus acciones, participaciones o, cuotas,
considere que la compensacion en efectivo
ofrecida por la sociedad no se ha fijado
adecuadamente, tendrd derecho a reclamar una
compensacién en efectivo complementaria ante
el Juzgado de lo Mercantil del domicilio social,
cuya competencia serd exclusiva, o el tribunal
arbitral estatutariamente previsto, dentro del
plazo de dos meses desde la fecha en que hayan
recibido o hubieran debido recibir la
compensacion inicial.

Serd exclusivamente competente para conocer
dicha reclamacién, también en el dmbito
internacional, el Juzgado de lo Mercantil del
domicilio de la sociedad o, en su caso, el tribunal
arbitral estatutariamente previsto.

13
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5. El ejercicio de los derechos previstos en este
articulo no paralizard la operacion de
modificacion  estructural ni  impedird su
inscripcion en el Registro Mercantil.

6. La proteccion de los socios en el tipo de canje
de acciones, participaciones o cuotas, se
realizard conforme a las reglas previstas para la
fusion.

Articulo 13. Proteccién de los acreedores.

1. Los acreedores cuyos créditos hayan nacido
con anterioridad a la publicacién del
correspondiente proyecto, aun no hayan vencido
en el momento de dicha publicacién, que no
estén conformes con las garantias ofrecidas o
con la falta de ellas en aquel proyecto y hayan
nofificado a la sociedad su disconformidad,
podrén, dentro del plazo de 1 mes para las
operaciones internas y 3 meses para las
transfronterizas a partir de dicha publicacion:

1° Acudir al Registrador Mercantil del domicilio
social, si se ha emitido informe de experto
independiente sobre las garantias
considerandolas inadecuadas. En este caso, el
Registrador Mercantil dard traslado en el plazo de
5 dias a la sociedad para que ésta en el plazo 15
dias pueda, en su caso, ampliarlas v ofrecer otras
nuevas.

Si tras ello el acreedor sigue insatisfecho, podrd
en el plazo de 10 dias solicitar al Juzgado de lo
Mercantil competente las garantias que, en su
caso, deba prestar la sociedad.

2°  Acudir al Juzgado de lo Mercantil, si se ha
emitido informe de experto independiente sobre
las garantias considerdndolas adecuadas. En
este caso, el Juzgado de lo Mercantil tramitard el
procedimiento y realizard la comunicacion al
Registrador Mercantil.

3° Solicitar del Registrador Mercantil que nombre
un experto independiente en el plazo de cinco
dias, dentro del plazo de 3 meses desde la
publicacion del proyecto, si no se ha emitido
informe de experto independiente sobre las
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garantias los acreedores. El experto se
pronunciard en el plazo de 20 dias en un Unico
informe sobre la adecuacién de las garantias de
todos los acreedores que lo hayan solicitado.

Si el informe de este experto considera que las
garantias son inadecuadas, se estard a lo previsto
en el nimero 1.° y si considera que son
adecuadas, a lo previsto en el nOmero 2.° El coste
de dicho informe serd a cargo de la sociedad,
salvo que esta hubiera hecho la declaracién
sobre la situacidn financiera prevista en este real
decreto-ley, el informe del experto considere las
garantias adecuadas o el juez, en su caso,
desestime la reclamacion judicial del acreedor.

2. En los casos en que no sea necesaria la
publicacion del proyecto de fusion, la fecha de
nacimiento del crédito a los efectos de la
proteccion de los acreedores deberd ser anterior
a la fecha de publicacién del acuerdo de fusidon
adoptado por la junta general o, en los casos que
asi proceda, por el consejo de administraciéon o a
la fecha de la comunicacién individual de ese
acvuerdo al acreedor.

3. El ejercicio de los derechos previstos en este
articulo no paralizard la operacion de
modificacion estructural ni  impedird su
inscripcion en el Registro Mercantil.

4. Los obligacionistas podrdn ejercer sus derechos
en los mismos términos que los restantes
acreedores, salvo que la modificacién estructural
hubiere sido aprobada por la asamblea de
obligacionistas.

Articulo 14. Adecuacién y eficacia de las
garantias.

1. Los acreedores, para que se le concedan o
completen las garantias de sus créditos, deberdan
demostrar que la satisfaccion de sus derechos
estd en riesgo debido a la modificacién
estructural y que no han obtenido garantias
adecuadas de la sociedad. Se presumird, salvo
prueba en contrario, que las garantias son
adecuadas o necesarias cuando el informe de
experto independiente haya constatado esa
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adecuacion o la sociedad haya emitido la
declaracién sobre la situacién financiera en los
términos previstos en el siguiente articulo.

2. En todo caso, la eficacia de estas garantias
quedard supeditada a que la modificacidon
estructural surta efecto.

Articulo 15. Declaracién sobre la situacién
financiera.

1. El érgano de administracién de la sociedad que
realice o participe en una operacion podrd
adjuntar para su publicacién junto con el
proyecto una declaracién que refleje con
exactitud la situacion financiera actual en una
fecha no anterior a un mes antes de la
publicacion de dicha declaracién. En ella se hara
constar que sobre la base de la informacion a su
disposicion y después de haber efectuado las
averiguaciones que sean razonables, no conoce
ningUn motivo por el que la sociedad, después de
que la operacion surta efecto, no pueda
responder de sus obligaciones al vencimiento de
estas.

2. Tratdndose de una escision, la declaracion del
oérgano de administracion se referird ademads a la
capacidad de la o las sociedades beneficiarias
deresponder de las obligaciones que se le hayan
atribuido en virtud del proyecto de escisién al
vencimiento de estas.

SECCION 4°. INSCRIPCION Y VALIDEZ DE LA
OPERACION

Articulo 16. Eficacia de la inscripcién y validez de
la operacion.

1. El Registrador Mercantil procederd a la
inscripcion de la operacidon de modificaciéon
estructural una vez que compruebe que se han
cumplido debidamente todas las condiciones
exigidas y se han cumplimentado correctamente
todos los tramites necesarios. A los efectos de
este real decreto-ley, la eficacia de Ila
modificacion estructural se producird desde la
fecha de su inscripcion en el Registro Mercantil.
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TITULO |
De la transformacion

CAPITULO |
Disposiciones generales

Articulo 3. Concepto.

En virtud de la transformacién una sociedad
adopta un tipo social distinto, conservando su
personalidad juridica.

Articulo 4. Supuestos de posible transformacion.

1. Una sociedad mercantil inscrita podrd
fransformarse en cualquier ofro tipo de sociedad
mercantil.

2. Una sociedad mercantil inscrita, asi como una
agrupacion europea de interés econdmico,
podrdn fransformarse en agrupaciéon de interés
econémico. Igualmente una agrupacién de
interés econdmico podrd tfransformarse en
cualqguier tipo de sociedad mercantil y en
agrupacion europea de interés econdmico.

3. Una sociedad civil podrd transformarse en
cualquier tipo de sociedad mercantil.

4. Una sociedad andnima podrd transformarse en
sociedad andnima europea. Igualmente una

2. No podra declararse la nulidad de una
modificacion estructural una vez inscrita. Quedan
a salvo las acciones resarcitorias que
correspondan a socios y terceros.

3. También queda a salvo la aplicacién de las
disposiciones de derecho penal, de prevenciéony
lucha contra la financiacion del terrorismo y de
derecho laboral y tributario, para imponer
medidas y sanciones después de la fecha en que
haya surtido efectos la modificacion estructural.
Asimismo, queda a salvo la legislacion especial
relativa al acceso, cesidon o comunicacién de
informacion de naturaleza tributaria.

TiTuLoO Il
De las modificaciones estructurales

CAPITULO |
De la transformacién por cambio de tipo social

SECCION 1°. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 17. Concepto.

En virtud de la transformacién una sociedad
adopta un tipo social distinto, conservando su
personalidad juridica.

Articulo 18. Supuestos de posible transformacion.

1. Una sociedad mercantil inscrita podrd
fransformarse en cualquier otro tipo de sociedad
mercantil.

2. Una sociedad mercantil inscrita, asi como una
agrupacion europea de interés econdmico,
podrdn fransformarse en agrupacién de interés
econdémico. Igualmente, una agrupacidén de
interés econdmico podrd transformarse en
cualqguier tipo de sociedad mercantil y en
agrupacion europea de interés econdmico.

3. Una sociedad civil podrd transformarse en
cualquier tipo de sociedad mercantil.

4. Una sociedad andnima podrd transformarse en
sociedad andénima europea. Igualmente, una
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sociedad andénima europea podrd transformarse
en sociedad anénima.

5. Una sociedad cooperativa podrd
fransformarse en sociedad mercantil, y una
sociedad mercantil inscrita en  sociedad
cooperativa.

6. Una sociedad cooperativa podrd

fransformarse en sociedad cooperativa europea
y una sociedad cooperativa europea podrd
transformarse en sociedad cooperativa.

Arficulo 5. Transformacion de sociedades en
liquidacion.

Una sociedad en liguidacion podrd transformarse
siempre que no haya comenzado la distribucion
de su patrimonio entre los socios.

Articulo 6. Transformaciones entre sociedad
andnima y sociedad andnima europea.

La transformacion de sociedades andénimas en
sociedades andnimas europeaqas y viceversa se
regird por lo dispuesto en el Reglamento (CE)
numero 2157/2001 y por las normas que lo
desarrollan, y por lo dispuesto en la Ley 31/2006,
de 18 de octubre, sobre implicacion de los
trabajadores en las sociedades andénimas y
cooperativas europeas.

Arficulo 7. Transformacion de  sociedad
cooperativa.
1. La fransformacion de una sociedad

cooperativa en ofro tipo social o de éste en
aguélla, se regird en lo referente a los requisitos y
efectos de la transformacién de la sociedad
cooperativa por la legislacion que le sea
aplicable.

2. La fransformacién de sociedades cooperativas
en sociedades cooperativas europeas vy
viceversa se regird por lo dispuesto en el
Reglamento (CE) nUmero 1435/2003 y por las
normas que lo desarrollan.

sociedad andnima europea podrd transformarse
en sociedad anénima.

5. Una sociedad cooperativa podrd
fransformarse en sociedad mercanfil, y una
sociedad mercantil inscrifa en  sociedad
cooperativa.

6. Una sociedad cooperativa podrd

fransformarse en sociedad cooperativa europea
y una sociedad cooperativa europea podrd
fransformarse en sociedad cooperativa.

Se encuentira en el articulo 3.

Arficulo 19. Transformaciones enfre sociedad
andnima y sociedad andnima europea.

La transformacién de sociedades andnimas en
sociedades andnimas europeaqs y viceversa se
regird por lo dispuesto en el Reglamento (CE)
numero 2157/2001 y por las normas que lo
desarrollan, y por lo dispuesto en la Ley 31/2006,
de 18 de octubre, sobre implicacion de los
frabajadores en las sociedades andnimas y
cooperativas europeas.
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CAPITULO Il
Acvuerdo de transformacion

Artficulo 8. Acuerdo de transformacion.

La transformacién de la sociedad habrd de ser
acordada necesariamente por la junta de socios.

SECCION 2°. DEL PROYECTO Y DEL INFORME DE LA
TRANSFORMACION

Articulo 20. Proyecto de transformacién.

1. El proyecto contendrd, ademds de las
menciones enumeradas en las disposiciones
comunes, las siguientes:

1° Los datos identificadores de la inscripcion de la
sociedad en el Registro Mercantil.

2° El proyecto de escritura social o estatutos de la
sociedad que resulte de la transformacién, asi
como, en su caso, otros pactos sociales que
vayan a constar en documento puUblico.

2. En las fransformaciones internas no serd
necesario que el proyecto contenga ofrecimiento
de garantias a los acreedores.

3. El proyecto se acompanard de la siguiente
documentacion:

1.° El balance de la sociedad a transformar, que
deberd estar cerrado dentro de los seis meses
anteriores a la fecha prevista para la reunion,
junto con un informe sobre las modificaciones
patrimoniales significativas que hayan podido
tener lugar con posterioridad al mismo.

2° El informe del auditor de cuentas sobre el
balance presentado, cuando la sociedad que se
transforme esté obligada a someter sus cuentas a
auditoria.

3°. La acreditacion de encontrarse al corriente en
el cumplimiento de las obligaciones tributarias y
frente a la Seguridad Social, mediante Ila
aportacion de los correspondientes certificados,
vdlidos y emitidos por el érgano competente.

Se encuentra en las Disposiciones Comunes, en el
Titulo 1, Capitulo .
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Articulo 9. Informacién a los socios.

1. Al convocar la junta en que haya de
deliberarse sobre el acuerdo de transformacion,
los administradores deberdn poner en el domicilio
social, a disposicién de los socios, que podrdn
pedir su entrega o envio gratuito, incluso por
medios electrénicos, los siguientes documentos:

1° El informe de los administradores que explique
y justifique los aspectos juridicos y econdmicos de
la transformacién, e indique asimismo las
consecuencias que tendrd para los socios, asi
como su eventual impacto de género en los
érganos de administracién e incidencia, en su
caso, en la responsabilidad social de la empresa.

2° El balance de la sociedad a transformar, que
deberd estar cerrado dentro de los seis meses
anteriores a la fecha prevista para la reunién,
junto con un informe sobre las modificaciones
patrimoniales significativas que hayan podido
tener lugar con posterioridad al mismo.

3° El informe del auditor de cuentas sobre el
balance presentado, cuando la sociedad que se
transforme esté obligada a someter sus cuentas a
auditoria.

4° El proyecto de escritura social o estatutos de la
sociedad que resulte de la transformacion, asi
como, en su caso, ofros pactos sociales que
vayan a constar en documento publico.

2. Los administradores de la sociedad estdn
obligados a informar a la junta de socios a la que
se someta la aprobacién de la transformacién,
sobre cualquier modificacidon importante del
activo o del pasivo acaecida entre la fecha del
informe justificativo de la tfransformaciéon y del
balance puestos a disposicion de los socios y la
fecha de la reunién de la junta.

3. No serd precisa la puesta a disposicidén o envio
de la informacién a que se refiere el apartado
primero cuando el acuerdo de transformacion se
adopte en junta universal y por unanimidad.

Articulo 21. Informe del 6rgano de administracion.

1. El informe contendrd las menciones
enumeradas en las disposiciones comunes del
Titulo 1.

2. Los administradores de la sociedad estdn
obligados a informar a la junta de socios a la que
se someta la aprobacién de la transformacion,
sobre cualquier modificacion importante del
activo o del pasivo acaecida entre la fecha del
informe justificativo de la transformacién y del
balance puestos a disposicion de los socios y la
fecha de la reunién de la junta.

3. No serd precisa la puesta a disposicién o envio
de la informacion a que se refiere el apartado
primero cuando el acuerdo de fransformacién se
adopte en junta universal y por unanimidad.
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Arficulo  10.
transformacion.

Requisitos del acuerdo de

1. El acuerdo de transformacioén se adoptard con
los requisitos y formalidades establecidos en el
régimen de la sociedad que se transforma.

2. El acuerdo deberd incluir la aprobacion del
balance de la sociedad presentado para la
transformacién, con las modificaciones que en su
caso resulten procedentes, asi como de las
menciones exigidas para la constitucion de la
sociedad cuyo tipo se adopte.

Artficulo 11. Subsistencia de las obligaciones de los
SOCIOS.

1. La transformacion por si sola no liberard a los
socios del cumplimiento de sus obligaciones
frente a la sociedad.

2. Si el tipo social en que se transforma la
sociedad exige el desembolso integro del capitall
social, habrd de procederse al desembolso con
cardcter previo al acuerdo de fransformacion o,
en su caso, a una reduccién de capital con
finalidad de condonaciéon de dividendos pasivos.
En el primer caso, la realidad de los desembolsos
efectuados se acreditard ante el notario
autorizante de la escritura puUblica vy los
documentos acreditativos se incorporardn a la
misma en original o testimonio.

Articulo 12. Participacion de los socios en la
sociedad transformada.

Articulo 22. Informe de experto independiente.

El informe de experto independiente solo serd
necesario en los casos de transformacién en
sociedad anénima o sociedad comanditaria por
acciones y tendrd como Unico objeto Ila
valoracion de las aportaciones no dinerarias.

SECCION 3°, DEL ACUERDO DE
TRANSFORMACION Y PROTECCION DE LOS
SOCIOS

Arficulo  23.
fransformacion

Requisitos del acuerdo de

1. El acuerdo de transformacion se adoptard con
los requisitos y formalidades establecidos en el
régimen de la sociedad que se transforma.

2. El acuerdo deberd incluir la aprobacion del
balance de la sociedad presentado para la
fransformacién, con las modificaciones que en su
caso resulten procedentes, asi como de las
menciones exigidas para la constitucion de la
sociedad cuyo tipo se adopte.

Se corresponde con el articulo 25, expuesto mas
abdgjo.

Se corresponde con el articulo 24, expuesto mds
abagjo.
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1. El acuerdo de transformacién no podrd
modificar la participacion social de los socios si no
es con el consentimiento de todos los que
permanezcan en la sociedad.

2. En el caso de una sociedad con uno o mads
socios industriales que se transforme en un fipo
social en el que no existan tales socios, la
participacién de éstos en el capital de la nueva
sociedad transformada serd la que corresponda
a la cuota de participacion que les hubiera sido
asignada en la escritura de constitucion de la
sociedad o, en su defecto, la que se convenga
enfre fodos los SOCIos, reduciéndose
proporcionalmente en ambos casos la
participacion de los demds socios.

La subsistencia, en su caso, de la obligacion
personal del socio industrial en la sociedad una
vez transformada exigird siempre el
consentimiento del socio y deberd instrumentarse
como prestacion accesoria en las condiciones
que se establezcan en los estatutos sociales.

Articulo 13. Sociedades que tuvieran emitidas
obligaciones u ofros valores.

La fransformacién de una sociedad que tuviera
emitidas obligaciones u ofros valores en ofro fipo
social al que no le esté permitido emitirlos y la de
una sociedad andnima que tuviera emitidas
obligaciones convertibles en acciones en ofro
tipo social diferente, sélo podrdn acordarse si
previamente se hubiera procedido a la
amortizacion o a la conversién, en su caso, de las
obligaciones emitidas.

Articulo  14.
transformacion.

Publicacion del acuerdo de

1. El acuerdo de transformacidn se publicard una
vez en el «Boletin Oficial del Registro Mercantily y
en uno de los diarios de gran circulacién de la
provincia en que la sociedad tenga su domicilio.

2. La publicacién no serd necesaria cuando el
acuerdo se comunique individualmente por
escrifo a todos los socios y, en su caso, a los
titulares de derechos especiales distintos de las

Se corresponde con el articulo 27, expuesto mas
abagjo.
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acciones, participaciones o cuotas que no
puedan mantenerse después de la
transformacién, a través de un procedimiento
que asegure la recepcion de aquél en el
domicilio que figure en la documentaciéon de la
sociedad, asi como a todos los acreedores en los
domicilios que hayan puesto en conocimiento de
la sociedad o, en su defecto, en sus domicilios
legales.

Articulo 15. Derecho de separacion de los socios.

1. Los socios que no hubieran votado a favor del
acuerdo podrdn separarse de la sociedad que se
transforma, conforme a lo dispuesto para las
sociedades de responsabilidad limitada.

2. Los socios que por efecto de la transformacion
hubieran de asumir una responsabilidad personal
por las deudas sociales y no hubieran votado a
favor del acuerdo de transformacion quedardn
automdticamente separados de la sociedad, si
no se adhieren fehacientemente a él dentro del
plazo de un mes a contar desde |la fecha de su
adopcién cuando hubieren asistido a la junta de
socios, o desde la comunicaciéon de ese acuerdo
cuando no hubieran asistido. La valoracién de las
partes sociales correspondientes a los socios que
se separen se hard conforme a lo dispuesto para
las sociedades de responsabilidad limitada.

Se corresponde con el articulo 11.

Articulo 24. Proteccion de los socios.

1. Los socios y los titulares de acciones o
participaciones sin voto tendran derecho a
enajenar sus acciones o participaciones a la
sociedad o a los socios o terceros que esta
proponga a cambio de una compensaciéon en
efectivo adecuada, en los términos previstos para
la proteccion de socios en las disposiciones
comunes.

2. Los socios que por efecto de la transformacién
hubieran de asumir una responsabilidad personal
por las deudas sociales y no hubieran votado a
favor del acuerdo de fransformacion quedardn
automadticamente separados de la sociedad, si
no se adhieren fehacientemente a él dentro del
plazo de un mes a contar desde la fecha de su
adopcién cuando hubieren asistido a la junta de
socios, o desde la comunicacién de ese acuerdo
cuando no hubieran asistido. La valoracién de las
acciones o participaciones correspondientes a
los socios que resulten separados se hard
conforme a lo previsto en las disposiciones
comunes.

Articulo 25. Subsistencia de las obligaciones de los
SOCIOs.

1. La tfransformaciéon por si sola no liberard a los
socios del cumplimiento de sus obligaciones
frente a la sociedad.

2. Si el tipo social en que se ftransforma la
sociedad exige el desembolso integro del capitall
social, habrd de procederse al desembolso con
cardcter previo al acuerdo de transformacion o,
en su caso, a una reduccién de capital con
finalidad de condonaciéon de dividendos pasivos.
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Se corresponde con el articulo 12.

Se corresponde con el articulo 13.

Articulo 16. Titulares de derechos especiales.

En el primer caso, la realidad de los desembolsos
efectuados se acreditard ante el notario
autorizante de la escritura puUblica vy los
documentos acreditativos se incorporardn a la
misma en original o testimonio.

Articulo 26. Participacién de los socios en la
sociedad transformada.

1. El acuerdo de transformacién no podrd
modificar la participacion social de los socios si no
es con el consentimiento de todos los que
permanezcan en la sociedad.

2. En el caso de una sociedad con uno o mds
socios industriales que se transforme en un fipo
social en el que no existan fales socios, la
participacion de éstos en el capital de la nueva
sociedad transformada serd la que corresponda
a la cuota de participacion que les hubiera sido
asignada en la escritura de constitucién de la
sociedad o, en su defecto, la que se convenga
entre todos los SOCIos, reduciéndose
proporcionalmente en ambos casos la
participacion de los demds socios.

La subsistencia, en su caso, de la obligacion
personal del socio industrial en la sociedad una
vez fransformada exigird siempre el
consentimiento del socio y deberd instrumentarse
como prestacion accesoria en las condiciones
que se establezcan en los estatutos sociales.

Articulo 27. Sociedades que tuvieran emitidas
obligaciones u ofros valores.

La transformacién de una sociedad que tuviera
emitidas obligaciones u otros valores en otro tipo
social al que no le esté permitido emitirlos y la de
una sociedad andnima que tuviera emitidas
obligaciones convertibles en acciones en ofro
tipo social diferente, sélo podrdn acordarse si
previaomente se hubiera procedido a la
amortizacién o a la conversidn, en su caso, de las
obligaciones emitidas.

Articulo 28. Titulares de derechos especiales.
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1. La fransformacién no podrd tener lugar si,
dentro del mes siguiente a la publicacion en el
«Boletin  Oficial del Registro Mercantily del
acuverdo de la misma o del envio de la
comunicacion individual por escrito, se opusieran
fitulares de derechos especiales distintos de las
acciones, de las participaciones o de las cuotas
que no puedan mantenerse después de la
transformacion.

2. Esa oposicidon no producird efecto alguno si es
realizada por un socio que hubiere votado a favor
de la fransformacion.

Articulo 17. Modificaciones adicionales a la
transformacion.

1. La transformacion de la sociedad podrd ir
acompanada de la incorporacién de nuevos
SOCIOS.

2. Cuando la transformacién vaya acompanada
de la modificacién del objeto, el domicilio, el
capital social u otros extremos de la escritura o de
los estatutos, habrdn de observarse los requisitos
especificos de esas operaciones conforme a las
disposiciones que rijan el nuevo tipo social.

CAPITULO Il
De la inscripcion de la transformacion

Articulo 18. Escritura pUblica de transformacion.

1. La escritura publica de transformacion habrd
de ser otorgada por la sociedad y por todos los
SOCios que pasen a responder personalmente de
las deudas sociales.

2. Ademds de las menciones exigidas para la
constitucion de la sociedad cuyo tipo se adopte,
la escritura publica de transformacion habrd de
contener la relacién de socios que hubieran
hecho uso del derecho de separaciény el capital
que representen, asi como la cuota, las acciones
o las participaciones que se afribuyan a cada
socio en la sociedad fransformada.

1. La fransformacién no podrd tener lugar si,
dentro del mes siguiente a la publicacion en el
«Boletin Oficial del Registro Mercantily del
acuerdo de la misma o del envio de la
comunicacion individual por escrito, se opusieran
fitulares de derechos especiales distintos de las
acciones, de las participaciones o de las cuotas
que no puedan mantenerse después de la
fransformacion.

2. Esa oposicion no producird efecto alguno si es
realizada por un socio que hubiere votado a favor
de la fransformacién.

Articulo 28. Modificaciones adicionales a la
transformacion.

1. La transformacioén de la sociedad podrd ir
acompanada de la incorporacidn de nuevos
SOCIos.

2. Cuando la transformacién vaya acompanada
de la modificacién del objeto, el domicilio, el
capital social u otros extremos de la escritura o de
los estatutos, habrdn de observarse los requisitos
especificos de esas operaciones conforme a las
disposiciones que rijan el nuevo tipo social.

SECCION 4°, DE LA FORMALIZACION Y DE LA
INSCRIPCION DE LA TRANSFORMACION

Articulo 30. Escritura pUblica de transformacion.

1. La escritura publica de fransformaciéon habrd
de ser otorgada por la sociedad y por todos los
SOCios que pasen a responder personalmente de
las deudas sociales.

2. Ademds de las menciones exigidas para la
constitucion de la sociedad cuyo tipo se adopte,
la escritura publica de transformacién habrd de
contener la relacién de socios que hubieran
quedado automdticamente separados y el
capital que representen, asi como la cuota, las
acciones o participaciones que se atfribuyan a
cada socio en la sociedad fransformada.
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3. Si las normas sobre la constitucidn de la
sociedad cuyo tipo se adopte asi lo exigieran, se
incorporard a la escritura el informe de los
expertos independientes sobre el patrimonio
social.

Arficulo 19. Eficacia de la transformacion.

La eficacia de la transformacién quedard
supeditada a la inscripcion de la escritura publica
en el Registro Mercantil.

Articulo 20. Impugnacion de la transformacion.
Una vez inscrita, la transformacion podrd ser
impugnada en el plazo de tres meses.

CAPITULO IV
Efectos de la transformacion sobre la
responsabilidad de los socios

Articulo 21. Responsabilidad de los socios por las
deudas sociales.

1. Los socios que en virtud de la fransformacién
asuman responsabilidad personal e ilimitada por
las deudas sociales responderdn en la misma
forma de las deudas anteriores a la
transformacion.

2. Salvo que los acreedores sociales hayan
consentido expresamente la transformacién,
subsistird la responsabilidad de los socios que
respondian personalmente de las deudas de la
sociedad fransformada por las deudas sociales
contraidas con anterioridad a la transformacion
de la sociedad. Esta responsabilidad prescribird a
los cinco afos a contar desde la publicacién de
la transformacién en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantily.

Artficulo 31. Eficacia de la transformacion.

La eficacia de la ftfransformacion quedard
supeditada a la inscripcion de la escritura publica
en el Registro Mercantil, que solo se podra llevar
a cabo una vez acreditado el cumplimiento de
las condiciones anteriormente referidas.

SECCION 5¢, EFECTOS DE LA TRANSFORMACION
SOBRE LA RESPONSABILIDAD DE LOS SOCIOS

Articulo 32. Responsabilidad de los socios por las
deudas sociales y proteccion de acreedores.

1. Los socios que en virtud de la transformacion
asuman responsabilidad personal e ilimitada por
las deudas sociales responderdn en la misma
forma de las deudas anteriores a la
transformacién.

2. Salvo que los acreedores sociales hayan
consentido expresamente la transformacién,
subsistird la responsabilidad de los socios que
respondian personalmente de las deudas de la
sociedad tfransformada por las deudas sociales
contraidas con anterioridad a la transformacion
de la sociedad. Esta responsabilidad prescribird a
los cinco anos a contar desde la publicacién de
la transformacion en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantily.

3. En las transformaciones internas no serdn
aplicables las disposiciones comunes sobre
proteccion de acreedores.
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TITULO Il
De la fusidon

CAPITULO |
De la fusion en general

SECCION 1.2 DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 22. Concepto.

En virtud de la fusidn, dos o mds sociedades
mercantiles inscritas se integran en una Unica
sociedad mediante la transmisién en bloque de
sus patrimonios y la atribucién a los socios de las
sociedades que se extinguen de acciones,
participaciones o cuotas de la sociedad
resultante, que puede ser de nueva creacion o
una de las sociedades que se fusionan.

Artficulo 23. Clases de fusion.

1. La fusidn en una nueva sociedad implicard la
extincién de cada una de las sociedades que se
fusionan y la transmisibn en bloque de los
respectivos patrimonios sociales a la nueva
entidad, que adquirird por sucesidn universal los
derechos y obligaciones de aquéllas.

2. Si la fusidén hubiese de resultar de la absorcion
de una o mds sociedades por otra ya existente,
ésta  adquirird  por sucesidon  universal los
patrimonios de las sociedades absorbidas, que se
extinguirdn, aumentando, en su caso, el capital
social de la sociedad absorbente en la cuantia
que proceda.

Articulo 24. Continuidad en la participacion.

1. Los socios de las sociedades extinguidas se
integrardn en la sociedad resultante de la fusidn,
recibiendo un nUmero de acciones o
participaciones, o una cuota, en proporcidén a su
respectiva participacion en aquellas sociedades.

2. En el caso de una sociedad con uno o mds
socios industriales que se fusione en ofra en la que
no puedan existir tales socios, la participacion de
éstos en el capital de la sociedad resultante de la
fusion se determinard atribuyendo a cada uno de

CAPITULO I
De la fusidon

SECCION 1.% DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 33. Concepto.

En virtud de la fusidon, dos o mds sociedades
mercantiles inscritas se integran en una Unica
sociedad mediante la transmisién en bloque de
sus patrimonios y la atribucién a los socios de las
sociedades que se exfinguen de acciones,
participaciones o cuotas de la sociedad
resultante, que puede ser de nueva creaciéon o
una de las sociedades que se fusionan.

Arficulo 34. Clases de fusion

1. La fusidn en una nueva sociedad implicard la
extincién de cada una de las sociedades que se
fusionan y la transmision en blogue de los
respectivos patrimonios sociales a la nueva
entidad, que adquirird por sucesidon universal los
derechos y obligaciones de aquéllas.

2. Si la fusidon hubiese de resultar de la absorcion
de una o mds sociedades por otra ya existente,
ésta  adquirird por sucesidn universal los
pafrimonios de las sociedades absorbidas, que se
extinguirdn, aumentando, en su caso, el capital
social de la sociedad absorbente en la cuantia
que proceda.

Articulo 35. Continuidad en la participacion.

1. Los socios de las sociedades extinguidas se
integrardn en la sociedad resultante de la fusidn,
recibiendo un nUmero de acciones o
participaciones, o una cuota, en proporcidén a su
respectiva participacion en aquellas sociedades.

2. En el caso de una sociedad con uno o mds
socios industriales que se fusione en ofra en la que
no puedan existir tales socios, la participacion de
éstos en el capital de la sociedad resultante de la
fusion se determinard atribuyendo a cada uno de
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ellos la participacion en el capital de la sociedad
extinguida correspondiente a la cuota de
participacion que le hubiera sido asignada en la
escritura de constitucién, o en su defecto, la que
se convenga entre todos los socios de dicha
sociedad, reduciéndose proporcionalmente en
ambos casos la participacion de los demds
SOCios.

La subsistencia, en su caso, de la obligacion
personal del socio industrial en la sociedad que
resulte de la fusidon, exigird siempre el
consentimiento del socio y deberd instrumentarse
como prestacién accesoria cuando no puedan
existir socios industriales.

Articulo 25. Tipo de canje.

1. Enlas operaciones de fusion el tipo de canje de
las acciones, participaciones o cuotas de las
sociedades que participan en la misma debe
establecerse sobre la base del valor real de su
patrimonio.

2. Cuando sea conveniente para ajustar el fipo
de canje, los socios podrdn recibir, ademds, una
compensaciéon en dinero que no exceda del diez
por ciento del valor nominal de las acciones, de
las participaciones o del valor contable de las
cuotas atribuidas.

Articulo  26.  Prohibicion
participaciones propias.

de canje de

Las acciones, participaciones o cuotas de las
sociedades que se fusionan, que estuvieran en
poder de cualqguiera de ellas o en poder de oftras
personas que actuasen en su propio nombre,
pero por cuenta de esas sociedades, no podrdn
canjearse por acciones, participaciones o cuotas
de la sociedad resultante de la fusidon y, en su
caso, deberdn ser amortizadas o extinguidas.

Articulo 27. Régimen juridico de la fusidn.
1. La fusidon de dos o mds sociedades mercantiles

inscritas sometidas a la ley espanola se regird por
lo establecido en esta Ley.

ellos la participacion en el capital de la sociedad
extinguida correspondiente a la cuota de
participacion que le hubiera sido asignada en la
escritura de constitucién, o en su defecto, la que
se convenga entre todos los socios de dicha
sociedad, reduciéndose proporcionalmente en
ambos casos la participacidon de los demds
SOCIos.

La subsistencia, en su caso, de la obligacion
personal del socio industrial en la sociedad que
resulte de la fusidon, exigird siempre el
consentimiento del socio y deberd instrumentarse
como prestacidén accesoria cuando no puedan
existir socios industriales.

Articulo 36. Tipo de canje.

1. En las operaciones de fusidon el tipo de canje de
las acciones, participaciones o cuotas de las
sociedades que participan en la misma debe
establecerse sobre la base del valor razonable de
suU patrimonio.

2. Cuando sea conveniente para ajustar el tipo
de canje, los socios podrdn recibir, ademds, una
compensaciéon en dinero que no exceda del diez
por ciento del valor nominal de las acciones, de
las participaciones o del valor contable de las
cuotas atribuidas.

Articulo  37.  Prohibicion
participaciones propias.

de canje de

Las acciones, participaciones o cuotas de las
sociedades que se fusionan, que estuvieran en
poder de cualguiera de ellas o en poder de ofras
personas que acfuasen en su propio nombre,
pero por cuenta de esas sociedades, no podrdn
canjearse por acciones, participaciones o cuotas
de la sociedad resultante de la fusidon y, en su
caso, deberdn ser amortizadas o extinguidas.
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2. La fusidn de sociedades mercantiles de distinta
nacionalidad se regird por lo establecido en las
respectivas leyes personales, sin perjuicio de lo
establecido en el Capitulo Il sobre fusiones
fransfronterizas infracomunitarias y, en su caso,
del régimen aplicable a las sociedades andénimas
europeas.

Articulo 28. Fusidon de sociedades en liquidacion.

Las sociedades en liguidacion podrdn fusionarse
con oftras siempre que no haya comenzado la
distribucidn de su patrimonio entre los socios.

Articulo 29. Aplicacion de legislacién sectorial.

Serdn de aplicacién a las fusiones de sociedades
mercantiles los requisitos que, en su caso, se exijan
en la legislacién sectorial.

SECCION 2. DEL PROYECTO DE FUSION
Articulo 30. Proyecto comun de fusion.

1. Los administradores de cada una de las
sociedades que participen en la fusidn habrdn de
redactar y suscribir un proyecto comun de fusion.
Si falta la firma de alguno de ellos, se senalard al
final del proyecto, con indicacién de la causa.

2. Una vez suscrito el proyecto comun de fusién,
los administradores de las sociedades que se
fusionen se abstendrdn de realizar cualquier clase
de acto o de concluir cualguier contrato que
pudiera comprometer la aprobacidén del
proyecto o modificar sustancialmente la relacion
de canje de las acciones, participaciones o
cuotas.

3. El proyecto de fusién quedard sin efecto si no
hubiera sido aprobado por las juntas de socios de
todas las sociedades que participen en la fusidn
denfro de los seis meses siguientes a su fecha.

Articulo 31. Contenido del proyecto comun de
fusion.

Se encuentra en el articulo 3.

Articulo 38. Aplicacion de legislacion sectorial.

Serdn de aplicacién a las fusiones de sociedades
mercantiles los requisitos que, en su caso, se exijan
en la legislacién sectorial.

SECCION 2.2 DEL PROYECTO DE FUSION
Articulo 39. Proyecto comun de fusidn

1. Los administradores de cada una de las
sociedades que participen en la fusidn habrdn de
redactar y suscribir un proyecto comun de fusién.
Si falta la firma de alguno de ellos, se sefalard al
final del proyecto, con indicacién de la causa.

2. Una vez suscrito el proyecto comun de fusién,
los administradores de las sociedades que se
fusionen se abstendrdn de realizar cualquier clase
de acto o de concluir cualqguier contrato que
pudiera comprometer la aprobacidén del
proyecto o modificar sustancialmente la relacién
de canje de las acciones, participaciones o
cuotas.

3. El proyecto de fusidbn quedard sin efecto si no
hubiera sido aprobado por las juntas de socios de
todas las sociedades que participen en la fusién
dentro de los seis meses siguientes a su fecha.

Articulo 40. Contenido del proyecto comun de
fusion.
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El proyecto comuUn de fusibn contendrd, al
menos, las menciones siguientes:

19 La denominacioén, el tipo social y el domicilio
de las sociedades que se fusionan y de la
sociedad resultante de la fusidén, asi como los
datos identificadores de lainscripcion de aquéllas
en el Registro Mercantil.

2 El fipo de canje de las acciones,
participaciones o cuotas, la compensacion
complementaria en dinero que se hubiera

previsto y, en su caso, el procedimiento de canje.

3% Laincidencia que la fusién haya de tener sobre
las aportaciones de industria o en |las prestaciones
accesorias en las sociedades que se extinguen y
las compensaciones que vayan a otorgarse, en
suU caso, a los socios afectados en la sociedad
resultante.

4% Los derechos que vayan a otorgarse en la
sociedad resultante a quienes tengan derechos
especiales o a los tenedores de titulos distintos de
los representativos de capital o las opciones que
se les ofrezcan.

5% Las ventajas de cualquier clase que vayan a
atribuirse en la sociedad resultante a los expertos
independientes que hayan de intervenir, en su
caso, en el proyecto de fusién, asi como a los
administradores de las sociedades que se
fusionan, de la absorbente o de la nueva
sociedad.

6° La fecha a partir de la cual los fitulares de las
nuevas acciones, participaciones o cuotas
tendrdn derecho a participar en las ganancias
sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a
este derecho.

7° La fecha a partir de la cual la fusion tendrd
efectos contables de acuerdo con lo dispuesto
en el Plan General de Contabilidad.

El proyecto comun de fusion ademdas de las
menciones contempladas en las disposiciones
comunes incluird:

1° Los datos identificadores de la inscripcion de
las sociedades participantes en el Registro
Mercantil.

2° Los de la sociedad resultante de la fusidon o, en
suU caso, el proyecto de escritura y estatutos de la
sociedad de nueva creacion.

3° El fipo de canje de las acciones,
participaciones o cuotas, la compensacion
complementaria en dinero si se hubiera previsto
Y, €n su caso, el procedimiento de canje.

4° La incidencia que la fusién haya de tener sobre
las aportaciones de industria o en las prestaciones
accesorias en las sociedades que se extinguen y
las compensaciones que vayan a otorgarse, en
sU caso, a los socios afectados en la sociedad
resultante.

Se encuentra en las Disposiciones Comunes, en el
Titulo I, Capitulo II.

Se encuentra en las Disposiciones Comunes, en el
Titulo I, Capitulo II.

5° La fecha a partir de la cual los titulares de las
nuevas acciones, participaciones o cuotas
tendrdn derecho a participar en las ganancias
sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a
este derecho.

6° La fecha a partir de la cual la fusidén tendrd
efectos contables.
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8% Los estatutos de la sociedad resultante de la
fusion.

99 La informacién sobre la valoracién del activo y
pasivo del patrimonio de cada sociedad que se
fransmita a la sociedad resultante.

10? Las fechas de las cuentas de las sociedades
que se fusionan utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la fusién.

119 Las posibles consecuencias de la fusidon sobre
el empleo, asi como su eventual impacto de
género en los érganos de administracion y la
incidencia, en su caso, en la responsabilidad
social de la empresa.

Artficulo 32. Publicidad.

1. Los administradores estdn obligados a insertar
el proyecto comun de fusion en la pdgina web de
cada una de las sociedades que participan en la
fusion, sin  perjuicio de poder depositar
voluntariamente un ejemplar del proyecto
comUn de fusibn en el Registro Mercantil
correspondiente a cada una de las sociedades
que participan en ella. El hecho de la insercidn
del proyecto de fusidon en la pdgina web se
publicard de forma gratuita en el "Boletin Oficial
del Registro Mercantil', con expresidon de la
pdgina web en que figure y de la fecha de la
insercion. La insercidon en la web del proyecto y la
fecha de la misma se acreditardn mediante la
certificacion del contenido de aquélla, remitido
al correspondiente Registro Mercantil,
debiéndose publicar en el "Boletin Oficial del
Registro Mercantil' denfro de los cinco dias
siguientes a la recepcidén de la Ultima
certificacion. La inserciéon en la pdgina web y la
publicacién de este hecho en el "Boletin Oficial
del Registro Mercantil' deberdn efectuarse con
un mes de antelacién, al menos, a la fecha
prevista para la celebracién de la junta general

Se encuentra en las Disposiciones Comunes, en el
Titulo I, Capitulo II.

7° La informacién sobre la valoracion del activo y
pasivo del patrimonio de cada sociedad que se
fransmita a la sociedad resultante.

8° Las fechas de las cuentas de las sociedades
que se fusionan utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la fusién.

9°. La acreditacion de encontrarse al corriente en
el cumplimiento de las obligaciones tributarias y
frente a la Seguridad Social, mediante Ila
aportacion de los correspondientes certificados,
vdlidos y emitidos por el érgano competente.

Se encuentra en las Disposiciones Comunes, en el
Titulo I, Capitulo IlI.

Se encuentra (parcialmente) en las Disposiciones
Comunes, en el Titulo I, Capitulo II.
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gue haya de acordar la fusidon. La insercién del
proyecto de fusion en la pdgina web deberd
mantenerse hasta que finalice el plazo para el
ejercicio por los acreedores del derecho de
oposicion a la fusion.

2. Si alguna de las sociedades que participan en
la fusibn careciera de pdgina web, los
administradores estdn obligados a depositar un
ejemplar del proyecto comun de fusion en el
Registro Mercantil en que estuviera inscrita.
Efectuado el depdsito, el registrador comunicard
alregistrador mercantil central, para suinmediata
publicacién gratuita en el "Boletin Oficial del
Registro Mercantil', el hecho del depdsito vy la
fecha en que hubiere tenido lugar.

3. La publicacion del anuncio de convocatoria
de las juntas de socios que hayan de resolver
sobre la fusidn o la comunicacion individual de
ese anuncio a los socios no podrd realizarse antes
de la publicacién de la insercion o del depdsito
del proyecto en el "Boletin Oficial del Registro
Mercantil".

Artficulo 33. Informe de los administradores sobre
el proyecto de fusion.

Los administradores de cada una de las
sociedades que participan en la  fusidn
elaborardn un informe explicando vy justificando
detalladamente el proyecto comuin de fusion en
sus aspectos juridicos y econdmicos, con especial
referencia al fipo de canje de las acciones,
participaciones o cuotas y a las especiales
dificultades de valoracion que pudieran existir, asi
como las implicaciones de la fusién para los
socios, los acreedores y los trabajadores.

Articulo 34. Informe de expertos sobre el proyecto
de fusion.

1. Cuando alguna de las sociedades que
participen en la fusibn sea andnima o
comanditaria por acciones, los administradores
de cada una de las sociedades que se fusionan

deberdn solicitar del registrador mercantil
correspondiente  al domicilio  social el
nombramiento de uno o varios expertos

Se encuentra en las Disposiciones Comunes, en el
Titulo I, Capitulo II.

Articulo 41. Informe de expertos sobre el proyecto
de fusion.

1. Cuando alguna de los sociedades que
participen en la fusibn sea andnima o
comanditaria por acciones, los administradores
de cada una de las sociedades que se fusionan

deberdn solicitar del registrador mercantil
correspondiente al domicilio  social el
nombramiento de uno o varios expertos
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independientes y distinfos, para que, por
separado, emitan informe sobre el proyecto
comun de fusién.

No obstante lo anterior, los administradores de
todas las sociedades que se fusionan a que se
refiere el apartado anterior podrdn pedir al
registrador mercantil que designe uno o varios
expertos para la elaboracidn de un Unico
informe. La competencia para el nombramiento
corresponderd al registrador mercantil  del
domicilio social de la sociedad absorbente o del
que figure en el proyecto comuUn de fusibn como
domicilio de la nueva sociedad.

2. Los expertos nombrados podrdn obtener de las
sociedades que participan en la fusidn, sin
limitacién alguna, todas las informaciones vy
documentos que crean Utiles y proceder a todas
las verificaciones que estimen necesarias.

3. El informe del experto o de los expertos estard
dividido en dos partes: en la primera, deberd
exponer los métodos seguidos por los
administradores para establecer el tipo de canje
de las acciones, participaciones o cuotas de los
socios de las sociedades que se extinguen,
explicar si esos métodos son adecuados, con
expresion de los valores a los que conducen v, si
existieran, las dificulfades especiales de
valoracion, y manifestar la opinidn de si el tipo de
canje estd o no justificado; y en la segunda,
deberd manifestar la opinion de si el patrimonio
aportado por las sociedades que se extinguen es
igual, al menos, al capital de la nueva sociedad
o al importe del aumento del capital de la
sociedad absorbente.

4. El contenido del informe del experto o de los
expertos sobre el proyecto de fusidn estard
infegrado Unicamente por la segunda parte
cuando, en todas las sociedades que participen
en la fusién, asi lo hayan acordado todos los
socios con derecho de voto y, ademds, todas las
personas gque, en su caso, segun la ley o los
estatutos sociales, fueran fitulares de ese
derecho.

independientes y distintos, para que, por
separado, emitan informe sobre el proyecto
comun de fusion.

No obstante, los administradores de todas las
sociedades que se fusionan a que se refiere el
apartado anterior podrdn pedir al Registrador
Mercantil que designe uno o varios expertos para

la elaboracion de wun Unico informe. La
competencia para el nombramiento
corresponderd  al Registrador Mercantil  del

domicilio social de la sociedad absorbente o del
que figure en el proyecto comuUn de fusibn como
domicilio de la nueva sociedad.

2. Los expertos nombrados podrdn obtener de las
sociedades que participan en la fusidn, sin
limitacién alguna, toda la informacién necesaria
para cumplir con su labor pericial.

3. El informe del experto o de los expertos estard
dividido en dos partes: en la primera, deberd
exponer los métodos seguidos por los
administradores para establecer el fipo de canje
de las acciones, participaciones o cuotas de los
socios de las sociedades que se extinguen (...); y
en la segunda, deberd manifestar la opinién de si
el patrimonio de las sociedades que se extinguen
es igual, al menos, al capital de la nueva
sociedad o alimporte del aumento del capital de
la sociedad absorbente cuando la nueva
sociedad o la sociedad absorbente sea una
sociedad anénima o comanditaria por acciones.

4. El contenido del informe del experto o de los
expertos sobre el proyecto de fusidn estard
infegrado Unicamente por la segunda parte
cuando, en todas las sociedades que participen
en la fusién, asi lo hayan acordado todos los
socios con derecho de voto y, ademds, todas las
personas gque, en su caso, segun la ley o los
estatutos sociales, fueran fitulares de ese
derecho.
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Articulo 35. Fusidn posterior a una adquisicion de
sociedad con endeudamiento de la adquirente.

En caso de fusidn entre dos o mds sociedades, si
alguna de ellas hubiera contraido deudas en los
fres anos inmediatamente anteriores para
adquirir el control de otra que participe en la
operacién de fusién o para adquirir activos de la
misma esenciales para su normal explotacién o
qgue sean de importancia por su valor patrimonial,
serdn de aplicacion las siguientes reglas:

1.9 El proyecto de fusidn deberd indicar los
recursos y los plazos previstos para la satisfaccion
por la sociedad resultante de las deudas
contraidas para la adquisicidén del control o de los
activos.

2.% El informe de los administradores sobre el
proyecto de fusion debe indicar las razones que
hubieran justificado la adquisicion del confrol o
de los activos y que justifiquen, en su caso, la
operacién de fusiobn y contener un plan
econdmico y financiero, con expresion de los
recursos y la descripcion de los objetivos que se
pretenden conseguir.

3.% Elinforme de los expertos sobre el proyecto de
fusion debe contener un juicio sobre la
razonabilidad de las indicaciones a que se
refieren los dos nUmeros anteriores, determinando
ademds si existe asistencia financiera.

En estos supuestos serd necesario el informe de
expertos, incluso cuando se frate de acuerdo
undnime de fusion.

SECCION 3. DEL BALANCE DE FUSION

Artficulo 36. Balance de fusion.

5. En los demds casos el informe sera facultativo.

6. El informe del experto independiente deberd
estar vigente en el momento de la celebracién de
las juntas generales de accionistas que aprueben
la fusion para cada una de las sociedades
intervinientes.

Articulo 42. Fusidn posterior a una adquisicién de
sociedad con endeudamiento de la adquirente.

1. En caso de fusidon entre dos o mds sociedades,
si alguna de ellas hubiera contraido deudas en los
fres anos inmediatamente anteriores para
adquirir el control de ofra que participe en la
operacién de fusidén o para adquirir activos de la
misma esenciales para su normal explotacién o
que sean de importancia por su valor patrimonial,
serdn de aplicacion las siguientes reglas:

1.2 El proyecto de fusidn deberd indicar los
recursos Y los plazos previstos para la satisfaccion
por la sociedad resultante de las deudas
contraidas para la adquisicidén del control o de los
activos.

2.9 El informe de los administradores sobre el
proyecto de fusion debe indicar las razones que
hubieran justificado la adquisicion del control o
de los acftivos y que justifiqguen, en su caso, la
operacién de fusion y contener un plan
econdmico vy financiero, con expresidon de los
recursos y la descripcion de los objetivos que se
pretenden conseguir.

3.9 Elinforme de los expertos sobre el proyecto de
fusion debe contener un juicio sobre la
razonabilidad de las indicaciones a que se
refieren los dos nUmeros anteriores.

2. En estos supuestos serd necesario el informe de
expertos incluso cuando se trate de acuerdo
undnime de fusién.

SECCION 3.% DEL BALANCE DE FUSION

Arficulo 43. Balance de fusion.
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1. El Ultimo balance de ejercicio aprobado podrd
considerarse balance de fusién, siempre que
hubiere sido cerrado dentfro de los seis meses
anteriores a la fecha del proyecto de fusion.

Si el balance anual no cumpliera con ese
requisito, serd preciso elaborar un balance
cerrado con posterioridad al primer dia del tercer
mes precedente a la fecha del proyecto de
fusion, siguiendo los mismos métodos y criterios de
presentacion del Ultimo balance anual.

2. En ambos casos podrdn modificarse las
valoraciones contenidas en el Ultimo balance en
atencién a las modificaciones importantes del
valor razonable que no aparezcan en los asientos
contables.

3. Si en la fusibn participan una o varias
sociedades andnimas cotizadas cuyos valores
estén ya admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial o en un mercado
regulado domiciliado en la Unién Europea, el
balance de fusidbn podrd ser sustituido por el
informe financiero semestral de cada una de ellas
exigido por la legislacién sobre mercado de
valores, siempre que dicho informe hubiere sido
cerrado y hecho publico dentro de los seis meses
anteriores a la fecha del proyecto de fusién. El
informe se pondrd a disposicidén de los accionistas
en la misma forma que la establecida para el
balance de fusién.

Articulo  37.
balance.

Verificaciéon y aprobacion del

El balance de fusidn y las modificaciones de las
valoraciones contenidas en el mismo deberdn ser
verificados por el auditor de cuentas de la
sociedad, cuando exista obligacién de auditar, y
habrdn de ser sometidos a la aprobacion de la
junta de socios que resuelva sobre la fusidn a
CUyOs efectos deberd mencionarse
expresamente en el orden del dia de la junta.

1. El Ultimo balance de ejercicio aprobado podrd
considerarse balance de fusidén, siempre que
hubiere sido cerrado dentro de los seis meses
anteriores a la fecha del proyecto de fusién.

Si el balance anual no cumpliera con ese
requisito, serd preciso elaborar un balance
cerrado con posterioridad al primer dia del tercer
mes precedente a la fecha del proyecto de
fusién, siguiendo los mismos métodos y criterios de
presentacion del Ultimo balance anual.

2. En ambos casos podrdn modificarse las
valoraciones contenidas en el Ultimo balance en
atencién a las modificaciones importantes del
valor razonable que no aparezcan en los asientos
contables.

3. Si en la fusidbn participan una o varias
sociedades andnimas cotizadas cuyos valores
estén ya admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial o en un mercado
regulado domiciliado en la Unién Europeaq, el
balance de fusibn podrd ser sustituido por el
informe financiero semestral de cada una de ellas
exigido por la legislacion sobre mercado de
valores, siempre que dicho informe hubiere sido
cerrado y hecho publico dentro de los seis meses
anteriores a la fecha del proyecto de fusion.
Dicho informe no precisard estar auditado. El
informe se pondrd a disposicidn de los accionistas
en la misma forma que la establecida para el
balance de fusidon. La misma regla serd aplicable
a los emisores de valores admitidos a
negociacién en un mercado regulado,
domiciliado en la Unién Europea.

Articulo 44, Verificacion y aprobacion del
balance.

El balance de fusidon y las modificaciones de las
valoraciones contenidas en el mismo deberdn ser
verificados por el auditor de cuentas de la
sociedad, cuando exista obligacién de auditar, y
habrdn de ser sometidos a la aprobacion de la
junta general que resuelva sobre la fusidn a cuyos
efectos deberd mencionarse expresamente en el
orden del dia de la junta.

35




L_(;v\
\‘ K ANOS

CEC_A‘ 'M‘AGAN

Articulo 38. Impugnacion del balance de fusion.

La impugnacién del balance de fusién no podrd
suspender por si sola la ejecucién de la fusion.

A solicitud del socio que se considere perjudicado
por la relacion de canje establecida, podrd
someterse al Registrador mercantil del domicilio
social la designacion de experto independiente
que file la cuantia de la indemnizacién
compensatoria, siempre que asi se hubiera
previsto en los estatutos o decidido expresamente
por las juntas que acuerden la fusién o escision de
sociedades. La solicitud al Registrador mercantil
se efectuard en el plazo de un mes a contar
desde la fecha de la publicacién del acuerdo de
fusion o escisidon en el «Boletin Oficial del Registro

Mercantily y se sustanciard por las reglas
establecidas en el Reglamento del Registro
Mercantil.

SECCION 4.° DEL ACUERDO DE FUSION
Articulo 39. Informacion sobre la fusion.

1. Antes de la publicacién del anuncio de
convocatoria de las juntas de socios que hayan
de resolver sobre la fusion o de la comunicacién
individual de ese anuncio a los socios, los
administradores deberdn insertar en la pdgina
web de la sociedad, con posibiidad de
descargarlos e imprimirlos o, si no tuviera pdgina
web, poner a disposicion de los socios,
obligacionistas, titulares de derechos especiales y
de los representantes de los frabajadores, en el
domicilio social, los siguientes documentos:

1.° El proyecto comun de fusion.

Esta regla no serd de aplicacion cuando
conforme a las disposiciones de este real
decreto-ley no se requiera aprobacion del
acverdo de fusion por la junta general.

Artficulo 45. Impugnacion del balance de fusion.

La impugnacién del balance de fusion no podrd
suspender por si sola la ejecucién de la fusion.

SECCION 4.° DEL ACUERDO DE FUSION
Articulo 46. Informacion sobre la fusion.

1. Antes de la publicacion del anuncio de
convocatoria de las juntas de socios que hayan
de resolver sobre la fusion o de la comunicacioén
individual de ese anuncio a los socios, los
administradores deberdn insertar en la pdgina

web de la sociedad, con posibilidad de
descargarlos e imprimirlos o, si no tuviera pdgina
web, poner a disposicion de los socios,

obligacionistas, titulares de derechos especiales y
de los representantes de los trabajadores, en el
domicilio social, ademds de los especificados en
las disposiciones comunes, los siguientes
documentos:
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2.° En su caso, los informes de los administradores
de cada una de las sociedades sobre el proyecto
de fusion.

3.° En su caso, los informes de los expertos
independientes.

4.° Las cuentas anuales y los informes de gestion
de los fres Ultimos ejercicios, asi como los
correspondientes informes de los auditores de
cuentas de las sociedades en las que fueran
legalmente exigibles.

5.° El balance de fusidn de cada una de las
sociedades, cuando sea distinto del Ultimo
balance anual aprobado, acompanado, si fuera
exigible, del informe de auditoria o, en el caso de
fusion de sociedades cotizadas, el informe
financiero semestral por el que el balance se
hubiera sustituido.

6.° Los estatutos sociales vigentes incorporados a
escritura publica y, en su caso, los pactos
relevantes que vayan a constar en documento
publico.

7.° El proyecto de escritura de constitucién de la
nueva sociedad o, si se trata de una absorcién, el
texto integro de los estatutos de la sociedad
absorbente o, a falta de estos, de la escritura por
la que se rija, incluyendo destacadamente las
modificaciones que hayan de intfroducirse.

8.° La identidad de los administradores de las
sociedades que participan en la fusién, la fecha
desde la que desempenan sus cargos y, en su
caso, las mismas indicaciones de quienes vayan
a ser propuestos como administradores como
consecuencia de la fusién.

2. Sila sociedad no tuviera pdgina web, los socios,
los obligacionistas, los fitulares de derechos
especiales 'y los representantes de los
trabajadores que asi lo soliciten por cualquier
medio admitido en Derecho tendrdn derecho al
examen en el domicilio social de copiaintegra de
los documentos a que se refiere el apartado
anterior, asi como a la entrega o al envio gratuitos
de un ejemplar de cada uno de ellos.

1.° Las cuentas anuales vy los informes de gestion
de los fres Ultimos ejercicios, asi como los
correspondientes informes de los auditores de
cuentas de las sociedades en las que fueran
legalmente exigibles.

2.° El balance de fusibn de cada una de las
sociedades, cuando sea distinto del Ultimo
balance anual aprobado, acompanado, si fuera
exigible, del informe de auditoria o, en el caso de
fusion de sociedades cotizadas, el informe
financiero semestral por el que el balance se
hubiera sustituido.

3.° Los estatutos sociales vigentes incorporados a
escritura publica y, en su caso, los pactos
relevantes que vayan a constar en documento
publico.

4.° El proyecto de escritura de constitucion de la
nueva sociedad o, si se frata de una absorcién, el
texto integro de los estatutos de la sociedad
absorbente o, a falta de estos, de la escritura por
la que se rija, incluyendo destacadamente las
modificaciones que hayan de introducirse.

5.° La identidad de los administradores de las
sociedades que participan en la fusion, la fecha
desde la que desempenan sus cargos y, en su
caso, las mismas indicaciones de quienes vayan
a ser propuestos como administradores como
consecuencia de la fusidn.

2. Sila sociedad no tuviera pdgina web, los socios,
los obligacionistas, los fitulares de derechos
especiales 'y los representantes de los
frabajadores que asi lo soliciten por cualquier
medio admitido en Derecho tendrdn derecho al
examen en el domicilio social de copia integra de
los documentos a que se refiere el apartado
anterior, asi como a la enfrega o al envio
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3. Las modificaciones importantes del activo o del
pasivo acaecidas en cualquiera de las
sociedades que se fusionan, entre la fecha de
redaccién del proyecto de fusidn y la de la
reunidén de la junta de socios que haya de
aprobarla, habrdn de comunicarse a la junta de
todas las sociedades que se fusionan. A tal
efecto, los administradores de la sociedad en que
se hubieran producido las modificaciones
deberdn ponerlas en conocimiento de los
administradores de las restantes sociedades para
que puedan informar a sus respectivas juntas. Esta
informacién no serd exigible cuando, en todas y
cada una de las sociedades que participen en la
fusion, lo acuerden todos los socios con derecho
de votoy, en su caso, quienes de acuerdo con la
ley o los estatutos pudieran ejercer legitimamente
ese derecho.

Artficulo 40. Acuerdo de fusion.

1. La fusion habrd de ser acordada
necesariamente por la junta de socios de cada
una de las sociedades que participen en ella,
ajustdndose estrictamente al proyecto comuin de
fusion, con los requisitos y formalidades
establecidos en el régimen de las sociedades que
se fusionan. Cualquier acuerdo de una sociedad
gue modifique el proyecto de fusidén equivaldrd al
rechazo de la propuesta.

2. La publicacion de la convocatoria de la junta
o la comunicacién individual de ese anuncio a los
socios habrdn de realizarse con un mes de
antelacién, como minimo, a la fecha prevista
para la celebracion de la junta; deberdn incluir
las menciones minimas del proyecto de fusion
legalmente exigidas; y hardn constar la fecha de
insercion de los documentos indicados en el
articulo anterior en la pdgina web de la sociedad
o, si ésta no tuviera pdgina web, el derecho que
corresponde a todos los socios, obligacionistas,
titulares de derechos especiales y representantes
de los trabajadores a examinar en el domicilio
social copia de esos documentos, asi como a

gratuitos, por medios electrénicos, de un

ejemplar de cada uno de ellos.

3. Las modificaciones importantes del activo o del
pasivo acaecidas en cualquiera de las
sociedades que se fusionan, entre la fecha de
redaccién del proyecto de fusidén y la de la
reunidén de la junta general que haya de
aprobarla, habrdn de comunicarse a la junta de
fodas las sociedades que se fusionan. A ftal
efecto, los administradores de la sociedad en que
se hubieran producido las modificaciones
deberdn ponerlas en conocimiento de los
administradores de las restantes sociedades para
gue puedan informar a sus respectivas juntas. Esta
informacion no serd exigible cuando, en todas y
cada una de las sociedades que participen en la
fusion, lo acuerden todos los socios con derecho
de votoy, en su caso, quienes de acuerdo con la
ley o los estatutos pudieran ejercer legitimamente
ese derecho.

Arficulo 47. Acuerdo de fusion.

1. La fusibn habrd de ser acordada
necesariamente por la junta de socios de cada
una de las sociedades que participen en ellq,
ajusténdose estrictamente al proyecto comuin de
fusidn, con los requisitos y formalidades
establecidos en el régimen de las sociedades que
se fusionan. Cualquier acuerdo de una sociedad
que modifique el proyecto de fusidn equivaldrd al
rechazo de la propuesta.

2. La publicacion de la convocatoria de la junta
o la comunicaciéon individual de ese anuncio a los
socios habrdn de realizarse con un mes de
antelacién, como minimo, a la fecha prevista
para la celebracién de la junta; deberdn incluir
las menciones minimas del proyecto de fusion
legalmente exigidas; y hardn constar la fecha de
insercion de los documentos indicados en el
articulo anterior en la pdgina web de la sociedad
o, si ésta no tuviera pdgina web, el derecho que
corresponde a todos los socios, obligacionistas,
fitulares de derechos especiales y representantes
de los trabajadores a examinar en el domicilio
social copia de esos documentos, asi como a
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obtener la entrega o el envio gratuitos de los
mMismos.

3. Cuando la fusibn se realice mediante la
creacién de una nueva sociedad, el acuerdo de
fusion deberd incluir las menciones legalmente
exigidas para la constitucion de aqguélla.

Arficulo 41. Exigencias especiales del acuerdo de
fusion.

1. El acuerdo de fusidn exigird, ademds, el
consentimiento de todos los socios que, por virtud
de la fusiéon, pasen aresponder ilimitadamente de
las deudas sociales, asi como el de los socios de
las sociedades que se extingan que hayan de
asumir obligaciones personales en la sociedad
resultante de la fusién.

2. También serd necesario el consentimiento
individual de los fitulares de derechos especiales
distinfos de las acciones o parficipaciones
cuando no disfruten, en la sociedad resultante de
la fusidn, de derechos equivalentes a los que les
correspondian en la sociedad extinguida, a no ser
gue la modificacién de tales derechos hubiera
sido aprobada, en su caso, por la asamblea de
esos fitulares.

Articulo 42. Acuerdo undnime de fusion.

1. El acuerdo de fusibn podrd adoptarse sin
necesidad de publicar o depositar previamente
los documentos exigidos por la ley y sin informe de
los administradores sobre el proyecto de fusidn
cuando se adopte, en cada una de las
sociedades que participan en la fusion, en junta
universal y por unanimidad de fodos los socios
con derecho de voto y, en su caso, de quienes
de acuerdo con la ley o los estatutos pudieran
ejercer legitimamente ese derecho.

2. Los derechos de informacién de los
representantes de los trabajadores sobre la fusidn,
incluida la informacién sobre los efectos que
pudiera tener sobre el empleo, no podrdn ser
restringidos por el hecho de que la fusidon sea
aprobada en junta universal.

obtener la entrega o el envio gratuitos de los
mismos por medios electronicos.

3. Cuando la fusidbn se realice mediante la
creacién de una nueva sociedad, el acuerdo de
fusion deberd incluir las menciones legalmente
exigidas para la constitucion de aqguélla.

Articulo 48. Exigencias especiales del acuerdo de
fusion.

1. El acuerdo de fusidn exigird, ademds, el
consentimiento de todos los socios que, por virtud
de la fusién, pasen aresponder ilimitadamente de
las deudas sociales, asi como el de los socios de
las sociedades que se extingan que hayan de
asumir obligaciones personales en la sociedad
resultante de la fusién.

2. También serd necesario el consentimiento
individual de los titulares de derechos especiales
distintos de las acciones o parficipaciones
cuando no disfruten, en la sociedad resultante de
la fusién, de derechos equivalentes a los que les
correspondian en la sociedad extinguida, a no ser
que la modificacién de tales derechos hubiera
sido aprobada, en su caso, por la asamblea de
esos titulares.

Se encuentra (parcialmente) en las Disposiciones
Comunes, en el Titulo I, Capitulo I1.
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Artficulo 43. Publicacion del acuerdo.

1. El acuerdo de fusién, una vez adoptado, se
publicard en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantily y en uno de los diarios de gran
circulacién en las provincias en las que cada una
de las sociedades tenga su domicilio. En el
anuncio se hard constar el derecho que asiste a
los socios y acreedores de obtener el texto integro
del acuerdo adoptado y del balance de la fusidn,
asi como el derecho de oposicion que
corresponde a los acreedores.

2. No serd necesaria la publicacién a que se
refiere el apartado anterior cuando el acuerdo se
comunigue individualmente por escrito a todos
los socios y acreedores, por un procedimiento
que asegure la recepcion de aquél en el
domicilio que figure en la documentaciéon de la
sociedad.

Articulo 44. Derecho de oposicion de los
acreedores.

1. La fusidn no podrd ser realizada antes de que
franscurra un mes, contado desde la fecha de
publicaciéon del Ultimo anuncio del acuerdo por
el que se aprueba la fusibn o, en caso de
comunicacién por escrito a todos los socios y
acreedores, del envio de la comunicacion al
Ultimo de ellos.

2. Dentro de ese plazo, los acreedores de cada
una de las sociedades que se fusionan cuyo
crédito hubiera nacido antes de la fecha de
insercion del proyecto de fusidn en la pdgina web
de la sociedad o de depdsito de ese proyecto en
el Registro Mercantil y no estuviera vencido en
ese momento, podrdn oponerse a la fusién hasta
que se les garanticen tales créditos. Si el proyecto
de fusidn no se hubiera insertado en la pdagina
web de la sociedad ni depositado en el Registro
Mercantil competente, la fecha de nacimiento
del crédito deberd haber sido anterior a la fecha
de publicacion del acuerdo de fusion o de la
comunicacion individual de ese acuerdo al
acreedor.

Se encuentra (parcialmente) en las Disposiciones
Comunes, en el Titulo I, Capitulo II.

El articulo 13 de las Disposiciones Comunes regula
la “Proteccidn de los acreedores”
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Los obligacionistas podrdn ejercer el derecho de
oposicion en los mismos términos que los restantes
acreedores, salvo que la fusion hubiere sido
aprobada por la asamblea de obligacionistas.
Los acreedores cuyos créditos se encuentren ya
suficientemente  garantizados no  tendrdn
derecho de oposicién.

3. En los casos en los que los acreedores tengan
derecho a oponerse a la fusién, ésta no podrd
llevarse a efecto hasta que la sociedad presente
garantia a satisfaccion del acreedor o, en ofro
caso, hasta que notifique a dicho acreedor la
prestacion de fianza solidaria en favor de la
sociedad por una entidad de crédito
debidamente habilitada para prestarla, por la
cuantia del crédito de que fuera ftitular el
acreedor, y hasta tanto no prescriba la accién
para exigir su cumplimiento.

4, Si la fusion se hubiera llevado a efecto a pesar
del ejercicio, en fiempo y forma, del derecho de
oposicién por acreedor legitimo, sin observancia
de lo establecido en el apartado anterior, el
acreedor que se hubiera opuesto podrd solicitar
del Registro Mercantil en que se haya inscrito la
fusion que, por nota al margen de la inscripcidn
practicada, se haga constar el ejercicio del
derecho de oposicién.

El registrador practicard la nota marginal si el
solicitante acreditase haber ejercitado, en
tiempo y forma, el derecho de oposicidon
mediante comunicacién fehaciente a la
sociedad de la que fuera acreedor. La nota
marginal se cancelard de oficio a los seis meses
de su fecha, salvo que con anterioridad se haya
hecho constar, por anotacién preventiva, la
interposicion de demanda ante el Juzgado de lo
Mercantil confra la sociedad absorbente o
contra la nueva sociedad en la que se solicite la
prestacion de garantia del pago del crédito
conforme a lo establecido en esta Ley.

Articulo 49. Proteccion de los socios en la relacién
de canje.

1. Los socios de las sociedades que se fusionen,
que consideren que la relacion de canje
establecida en el proyecto no es adecuadaq,
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SECCION 5. DE LA FORMALIZACION E
INSCRIPCION DE LA FUSION

Articulo 45. Escritura pUblica de fusidn.

1. Las sociedades que se fusionan elevardn el
acuerdo de fusidbn adoptado a escritura publica,
a la cual se incorporard el balance de fusidon de
aqguéllas o, en el caso de fusidn de sociedades
coftizadas, el informe financiero semestral por el
que el balance se hubiera sustituido.

2. Sila fusién se realizara mediante la creacion de
una nueva sociedad, la escritura deberd
contener, ademds, las menciones legalmente
exigidas para la constitucion de la misma en
atencién al tipo elegido.

Si se redlizara por absorcidén, la escritura
contendrd las modificaciones estatutarias que se
hubieran acordado por la sociedad absorbente
con motivo de la fusidn y el nUmero, clase vy serie
de las acciones o las participaciones o cuotas
que hayan de ser atribuidas, en cada caso, a
cada uno de los nuevos socios.

Articulo 46. Inscripcion de la fusion.

pueden impugnarla y reclamar un pago en
efectivo ante el Juzgado de lo Mercantil del
domicilio social, cuya competencia sera
exclusiva, o el tribunal arbitral estatutariamente
previsto, siempre que no hayan votado a favor de
la aprobacién del acuerdo de fusién o no tengan
derecho de voto dentro del plazo de dos meses
desde la fecha de publicacion del acuerdo de la
junta general. La decisién del Juzgado o tribunal
arbitral serd vinculante para la sociedad
resultante de la fusion.

2. La sociedad resultante podrd compensar a los
socios con acciones o participaciones propias en
lugar del pago en efectivo.

3. La impugnacion de la relaciéon de canje no
impedird la inscripciéon de la fusidn en el Registro
Mercantil.

SECCION 5. DE LA FORMALIZACION E
INSCRIPCION DE LA FUSION

Articulo 50. Escritura pUblica de fusion.

1. Las sociedades que se fusionan elevardn el
acuerdo de fusidbn adoptado a escritura publica,
a la cual se incorporard el balance de fusidon de
aguéllas o, en el caso de fusidn de sociedades
cotizadas, el informe financiero semestral por el
que el balance se hubiera sustituido.

2. Sila fusion se realizara mediante la creacion de
una nueva sociedad, la escritura  deberd
contener, ademds, las menciones legalmente
exigidas para la constitucién de la misma en
atencién al tipo elegido.

Si se redlizara por absorcion, la escritura
contendrd las modificaciones estatutarias que se
hubieran acordado por la sociedad absorbente
con motivo de la fusidon y el nimero, clase vy serie
de las acciones o las participaciones o cuotas
gue hayan de ser atribuidas, en cada caso, a
cada uno de los nuevos socios.

Articulo 51. Inscripcion de la fusion.
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1. La eficacia de la fusidn se producird con la
inscripcion de la nueva sociedad o, en su caso,
con la inscripcién de la absorcidon en el Registro
Mercantil competente.

2. Una vez inscrita la fusién se cancelardn los
asientos registrales de las sociedades extinguidas.

SECCION 6.9 DE LA IMPUGNACION DE LA FUSION
Articulo 47. Impugnacion de la fusién.

1. Ninguna fusién podrd ser impugnada tras su
inscripcion siempre que se haya readlizado de
conformidad con las previsiones de esta Ley.
Quedan a salvo, en su caso, los derechos de los
socios y de los terceros al resarcimiento de los
danos y perjuicios causados.

2. El plazo para el ejercicio de la accién de
impugnacion caduca a los tres meses, contados
desde la fecha en que la fusidn fuera oponible a
quien invoca la nulidad.

3. La sentencia que declare la nulidad habrd de
inscribirse en el Registro Mercantil, se publicard en
su «Boletin Oficialy y no afectard por si sola a la
validez de las obligaciones nacidas después de la
inscripcién de la fusién, a favor o a cargo de la
sociedad absorbente o de la nueva sociedad
surgida de la fusidn. De tales obligaciones,
cuando sean a cargo de la sociedad absorbente
o de la nueva sociedad, responderdn
solidariamente las sociedades que participaron
en la fusién.

4. Si la fusién lo fuere por el procedimiento de
creacién de una nueva sociedad se estard,
ademds, al régimen de nulidad del tipo societario
de que se trate.

SECCION 7.9 EFECTOS DE LA FUSION SOBRE LA
RESPONSABILIDAD DE LOS SOCIOS

Articulo 48. Responsabilidad por las deudas
sociales anteriores a la fusion.

1. La eficacia de la fusidn se producird con la
inscripcion de la nueva sociedad o, en su caso,
con la inscripcién de la absorcion en el Registro
Mercantil competente, que solo se podrd llevar a
cabo una vez acreditado el cumplimiento de las
condiciones anteriormente referidas.

2. Una vez inscrita la fusidn se cancelardn los
asientos registrales de las sociedades extinguidas.

SECCION 6.2 EFECTOS DE LA FUSION SOBRE LA
RESPONSABILIDAD DE LOS SOCIOS

Articulo 52. Responsabilidad por las deudas
sociales anteriores a la fusion.
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Salvo que los acreedores sociales hayan
consentido de modo expreso la fusidon, los socios
responsables personalmente de las deudas de las
sociedades que se extingan por la fusién
contraidas con anterioridad a esa fusidn,
continuardn respondiendo de esas deudas. Esta
responsabilidad prescribird a los cinco anos a
contar desde la publicacion de la fusidon en el
«Boletin Oficial del Registro Mercantily.

SECCION 8. DE LAS FUSIONES ESPECIALES

Articulo 49. Absorcién de sociedad integramente
participada.

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular
de forma directa o indirecta de fodas las
acciones o participaciones sociales en que se
divida el capital de la sociedad o sociedades
absorbidas, la operacidon podrd realizarse sin
necesidad de que concurran los siguientes
requisitos:

1.° La inclusion en el proyecto de fusion de las
menciones 2.2y 6.° del articulo 31y, salvo que se
trate de fusidn transfronteriza infracomunitaria, las
menciones 9.¢y 10.% de ese mismo articulo.

2.° Los informes de administradores y expertos
sobre el proyecto de fusidn. No obstante, el
informe de los administradores serd necesario
cuando se trate de una fusidon transfronteriza
infracomunitaria.

3.° EI aumento de capital de la sociedad
absorbente.

Salvo que los acreedores sociales hayan
consentido de modo expreso la fusién, los socios
responsables personalmente de las deudas de las
sociedades que se extingan por la fusidn
contfraidas con antferioridad a esa fusion,
contfinuardn respondiendo de esas deudas. Esta
responsabilidad prescribird a los cinco anos a
contar desde la publicacion de la fusidon en el
«Boletin Oficial del Registro Mercantily.

SECCION 7.9 DE LAS FUSIONES ESPECIALES

Articulo 53. Absorcién de sociedad integramente
participada.

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular
de forma directa o indirecta de ftodas las
acciones o participaciones sociales en que se
divida el capital de la sociedad o sociedades
abserbidas, la operacion podrd realizarse sin
necesidad de que concurran los siguientes
requisitos:

1.° La inclusion en el proyecto de fusidon de las
menciones relativas al tipo de canje de las
acciones o participaciones, a las modalidades
de entrega de las acciones o participaciones de
la sociedad resultante a los socios de la sociedad
o sociedades absorbidas, a la fecha de
participacién en las ganancias sociales de la
sociedad resultante o a cualesquiera
peculiaridades relativas a este derecho o a la
infformaciéon sobre la valoracién del activo y
pasivo del patrimonio de cada sociedad que se
transmite a la sociedad resultante o a las fechas
de las cuentas de las sociedades que se fusionan.

2.° Los informes de administradores y expertos
sobre el proyecto de fusién.

3.° El aumento de capital de la sociedad

absorbente.
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4.° La aprobacion de la fusidn por las juntas
generales de la sociedad o sociedades
absorbidas.

2. Cuando la sociedad absorbente fuese ftitular
de forma indirecta de todas las acciones o
participaciones sociales en que se divide el
capital de la sociedad absorbida, ademds de
tener en cuenta lo dispuesto en el apartado
anterior, serd siempre necesario el informe de
expertos a que se refiere el articulo 34 y serd
exigible, en su caso, el aumento de capital de la
sociedad absorbente. Cuando la  fusidn
provoque una disminucién del patrimonio neto
de sociedades que no intervienen en la fusidon por
la participacidn que tienen en la sociedad
absorbida, la sociedad absorbente deberd
compensar a estas Ultimas sociedades por el
valor razonable de esa participacion.

Articulo 50. Absorcién de sociedad participada al
noventa por ciento.

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular
directa del noventa por ciento o mds, pero no de
la totalidad del capital de la sociedad o de las
sociedades andnimas o de responsabilidad
limitada que vayan a ser objeto de absorcién, no
serdn necesarios los informes de administradores
y de expertos sobre el proyecto de fusién, siempre
que en éste se ofrezca por la sociedad
absorbente a los socios de las sociedades
absorbidas la adquisicidn de sus acciones o
participaciones sociales, estimadas en su valor
razonable, dentro de un plazo determinado que
no podrd ser superior a un mes a contar desde la
fecha de la inscripcidn de la absorcién en el
Registro Mercantil.

2. En el proyecto de fusidon deberd constar el valor
establecido para la adquisicién de las acciones o
participaciones  sociales. Los socios que
manifiesten la voluntad de transmitir las acciones
o participaciones sociales a la sociedad
absorbente, pero que no estuvieran de acuerdo
con el valor que para las mismas se hubiera
hecho constar en el proyecto, podrdn, a su
eleccién y dentro del plazo de seis meses desde
qgue nofificaron su voluntad de enajenar sus

4.° La aprobacion de la fusidn por las juntas
generales de la sociedad o sociedades
absorbidas.

2. Cuando la sociedad absorbente fuese fitular
de forma indirecta de todas las acciones o
participaciones sociales en que se divide el
capital de la sociedad absorbida, ademds de
fener en cuenta lo dispuesto en el apartado
anterior, serd siempre necesario el informe de
expertos y serd exigible, en su caso, el aumento
de capital de la sociedad absorbente. Cuando la
fusidn provogque una disminucion del patrimonio
neto de sociedades que no infervienen en la
fusion por la participacién que tienen en la
sociedad absorbida, la sociedad absorbente
deberd compensar a estas Ultimas sociedades
por el valor razonable de esa participacion.

Articulo 54. Absorcién de sociedad participada al
noventa por ciento.

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular
directa del noventa por ciento o mds, pero no de
la totalidad del capital de la sociedad o de las
sociedades andénimas o de responsabilidad
limitada que vayan a ser objeto de absorcion, no
serdn necesarios los informes de administradores
y de expertos sobre el proyecto de fusidn, siempre
qgque en éste se ofrezca por la sociedad
absorbente a los socios de las sociedades
absorbidas la adqguisicidn de sus acciones o
participaciones sociales, estimadas en su valor
razonable, dentro del plazo de dos meses a
contar desde la fecha de la inscripcién de la
absorciéon en el Registro Mercantil.

2. En el proyecto de fusidon deberd constar el valor
establecido para la adquisicién de las acciones o
participaciones sociales. Los socios que, dentro
del plazo de 20 dias desde la fecha de la junta
general que haya aprobado el acuerdo de
modificacion estructural manifiesten la voluntad
de transmitir las acciones o participaciones
sociales a la sociedad absorbente, pero que no
estuvieran de acuerdo con el valor que para las
mismas se hubiera hecho constar en el proyecto,
podrdn reclamar una compensacion en efectivo
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acciones o participaciones, optar entre solicitar
del Registro Mercantil correspondiente  al
domicilio de la sociedad absorbente Ila
designacion de un auditor de cuentas, distinto del
de la sociedad, para que determine el valor
razonable de sus acciones o participaciones, o
bien ejercitar las acciones  judiciales
correspondientes para exigir que ésta las
adquiera por el valor razonable que se fije en el
procedimiento.

3. Las acciones o participaciones de los socios de
la sociedad absorbida que no fueran adquiridas
deberdn ser canjeadas por acciones o
participaciones propias que la absorbente tuviera
en cartera. En otfro caso, y siempre que no tenga
que celebrarse la junta a solicitud de la minoria,
los administradores estdn autorizados, si- asi lo
prevé el proyecto de fusidn, a elevar el capital en
la medida estrictamente necesaria para el canje.
Articulo 51. Junta de socios de la sociedad
absorbente.

1.Cuando la sociedad absorbente fuera fitular
directa del noventa por ciento o mds del capital
social de la sociedad o de las sociedades
anénimas o de responsabilidad limitada que
vayan a ser objeto de absorcidon, no serd
necesaria la aprobacion de la fusién por la junta
de socios de la sociedad absorbente, siempre
gue con un mes de antelacién como minimo a la
fecha prevista para la celebracién de la junta o
juntas de las sociedades absorbidas que deban
pronunciarse sobre el proyecto de fusién, o, en
caso de sociedad integramente participada, ala
fecha prevista para la formalizacién de la
absorcién, se hubiera publicado el proyecto por
cada una de las sociedades participantes en la
operacién con un anuncio, publicado en la
pdgina web de la sociedad o, caso de no existir,
en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil' o en
uno de los diarios de gran circulacién en la
provincia en las que cada una de las sociedades
tenga su domicilio, en el que se haga constar el
derecho que corresponde a los socios de la
sociedad absorbente y a los acreedores de las
sociedades que participan en la fusidn «a
examinar en el domicilio social los documentos
indicados en los nUmeros 1.°y 4.°, y, en su caso,

complementaria en los términos previstos en las
disposiciones comunes para la proteccién de los
socios.

3. Las acciones o participaciones de los socios de
la sociedad absorbida que no fueran adquiridas
deberdn ser canjeadas por acciones o
participaciones propias que la absorbente tuviera
en cartera. En otro caso, y siempre que no tenga
que celebrarse la junta a solicitud de la minoria,
los administradores estdn autorizados, si asi lo
prevé el proyecto de fusidn, a elevar el capital en
la medida estrictamente necesaria para el canje.
Articulo 55. Junta general de Ila sociedad
absorbente.

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular
directa del noventa por ciento o mds del capital
social de la sociedad o de las sociedades
anénimas o de responsabilidad limitada que
vayan a ser objeto de absorcién, no serd
necesaria la aprobacion de la fusién por la junta
general de la sociedad absorbente, siempre que
con un mes de antelacidbn como minimo a la
fecha prevista para la celebracion de la junta o
juntas de las sociedades absorbidas que deban
pronunciarse sobre el proyecto de fusion, o, en
caso de sociedad integramente participada, ala
fecha prevista para la formalizacién de la
absorcién, se hubiera publicado el proyecto por
cada una de las sociedades participantes en la
operacidén con un anuncio, publicado en la
pdgina web de la sociedad o, caso de no existir,
en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil' o en
uno de los diarios de mayor difusidn en la
provincia en las que cada una de las sociedades
tenga su domicilio, en el que se haga constar el
derecho que corresponde a los socios de la
sociedad absorbente y a los acreedores de las
sociedades que participan en la fusibn a
examinar en el domicilio social el proyecto comun
y las cuentas anuales y los informes de gestion de
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2°, 3°y 5° del apartado 1 del articulo 39, asi
como a obtener, cuando no se haya publicado
en la pdgina web, en los términos previstos en el
articulo 32, la entrega o el envio gratuitos del
texto infegro de los mismos.

En el anuncio deberd mencionarse el derecho de
los socios que representen, al menos, el uno por
ciento del capital social a exigir la celebracién de
la junta de la sociedad absorbente para la
aprobaciéon de la absorcidn, asi como el derecho
de los acreedores de esa sociedad a oponerse a
la fusibn en el plazo de un mes desde la
publicacion del proyecto en los términos
establecidos en esta Ley.

2. Los administradores de la sociedad absorbente
estardn obligados a convocar la junta para que
apruebe la absorcidon cuando, dentro de los
quince dias siguientes a la publicacion del Ultimo
de los anuncios a los que se refiere el apartado
anterior, lo soliciten socios que representen, al
menos, el uno por ciento del capital social. En
este supuesto, la junta debe ser convocada para
su celebracion dentro de los dos meses siguientes
a la fecha en que se hubiera requerido
notarialmente a los administradores para
convocarla.

Articulo 52. Supuestos asimilados a la absorcion
de sociedades integramente participadas.

1. Lo dispuesto para la absorcidon de sociedades
integramente participadas serd de aplicacién, en
la medida que proceda, a la fusidén, en
cualguiera de sus clases, de sociedades
infegramente participadas de forma directa o
indirecta por el mismo socio, asi como a la fusién

los Ultimos fres ejercicios, asi como los informes
de los correspondientes auditores de las
sociedades en que fueran legalmente exigibles y,
en su caso, los informes de los administradores,
los informes de los expertos independientes, o los
balances de fusién cuando fueran distintos del
Ultimo balance aprobado, o, en caso de
sociedad cotizada, el informe financiero
semestral, asi como a obtener cuando no se
haya publicado en la pdgina web, la entrega o
el envio gratuitos del texto integro de los mismos.

En el anuncio deberd mencionarse el derecho de
los socios que representen, al menos, el uno por
ciento del capital social a exigir la celebracién de
la junta de la sociedad absorbente para la
aprobaciéon de la absorcidon, asicomo-elderecho
de los acreedores de-esasociedad-aoponersea
la—fusion en el plazo de un mes desde la
publicacién del proyecto en los términos
establecidos en este decreto-ley.

2. La publicacion del proyecto por cada una de
las dos sociedades en los términos indicados en
el parrafo anterior eximird a tales sociedades de
la publicacién del acuerdo de fusion.

3. Los administradores de la sociedad absorbente
estardn obligados a convocar la junta para que
apruebe la absorcion cuando, dentro de los
quince dias siguientes a la publicacién del Ultimo
de los anuncios a los que se refiere el apartado
anterior, lo soliciten socios que representen, al
menos, el uno por ciento del capital social. En
este supuesto, la junta debe ser convocada para
su celebracion dentro de los dos meses siguientes
a la fecha en que se hubiera requerido
notarialmente a los administradores para
convocarla.

Articulo 56. Supuestos asimilados a la absorcion
de sociedades integramente participadas.

1. Lo dispuesto para la absorcion de sociedades
intfegramente participadas serd de aplicacién, en
la medida que proceda, a la fusién, en
cualguiera de sus clases, de sociedades
infegramente participadas de forma directa o
indirecta por el mismo socio o por socios que
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por absorcidn cuando la sociedad absorbida
fuera fitular de forma directa o indirecta de fodas
las acciones o participaciones de la sociedad
absorbente.

2. Cuando la sociedad absorbida fuese ftitular de
forma indirecta de todas las acciones o
participaciones sociales en que se divide el
capital de la sociedad absorbente o cuando las
sociedades absorbida y absorbente estén
participadas indirectamente por el mismo socio,
serd siempre necesario el informe de expertos a
que se refiere el articulo 34 y serd exigible, en su
caso, el aumento de capital de la sociedad
absorbente. Cuando la fusion provoque una
disminucion del patrimonio neto de sociedades
que no intervienen en la fusibn por la
participaciéon que tienen en la sociedad
absorbente o absorbida, la sociedad absorbente
deberd compensar a dichas sociedades por el
valor razonable de esa participacion.

SECCION 9. OPERACION ASIMILADA A LA
FUSION

Articulo 53. Operacién asimilada a la fusion.

También constituye una fusidon la operaciéon
mediante la cual una sociedad se extingue
fransmitiendo en bloque su patrimonio a la
sociedad que posee la totalidad de las acciones,
participaciones o cuotas correspondientes a
aguélla.

CAPITULO Il
De las fusiones transfronterizas infracomunitarias
Articulo 54. Concepto.

1. Se consideran fusiones transfronterizas
infracomunitarias las fusiones de sociedades de
capital constituidas de conformidad con la
legislacién de un Estado parte del Espacio
Econdmico Europeo y cuyo domicilio social,
administracion central o centro de actividad

tengan idéntica participacion en todas las
sociedades que se fusionen, asi como a la fusidn
por absorcién cuando la sociedad absorbida
fuera titular de forma directa o indirecta de todas
las acciones o participaciones de la sociedad
absorbente.

2. Cuando la sociedad absorbida fuese titular de
forma indirecta de todas las acciones o
participaciones sociales en que se divide el
capital de la sociedad absorbente o cuando las
sociedades absorbida y absorbente estén
participadas indirectamente por el mismo socio,
serd siempre necesario el informe de expertos y
serd exigible, en su caso, el aumento de capital
de la sociedad absorbente. Cuando la fusidn
provogue una disminucion del patrimonio neto
de sociedades que no intervienen en la fusidn por
la participacién que tienen en la sociedad
absorbente o absorbida, la sociedad absorbente
deberd compensar a dichas sociedades por el
valor razonable de esa participacion.

Articulo 57. Operacién asimilada a la fusion.

También constituye una fusidon la operaciéon
mediante la cual una sociedad se extingue
fransmitiendo en bloque su patrimonio a la
sociedad que posee la totalidad de las acciones,
participaciones o cuofas correspondientes a
aqguélla.

En el Titulo Il se regulan las modificaciones
estructurales transfronterizas intraeuropeas.
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principal se encuentre denfro del Espacio
Econdmico Europeo, cuando, interviniendo al
menos dos de ellas sometidas a la legislacion de
Estados miembros diferentes, una de las
sociedades que se fusionen esté sujeta a la
legislacién espanola.

2. Las sociedades de capital sujetas a la
legislacién espanola que pueden participar en
fusiones fransfronterizas son las sociedades
andénimas, comanditarias por acciones y de
responsabilidad limitada.

Arficulo 55. Régimen juridico aplicable.

Son aplicables a las fusiones fransfronterizas
infracomunitarias las disposiciones de este
Capitulo y supletoriamente las disposiciones que
rigen la fusion en general.

Articulo 56. Exclusiones del régimen de fusiones
fransfronterizas.

1. Lo dispuesto en el presente Capitulo no serd
aplicable alas fusiones fransfronterizas en las que
participe una sociedad cooperativa.

2. Tampoco se aplicard lo dispuesto en el
presente Capitulo a las fusiones transfronterizas en
las que participe una sociedad cuyo objefo sea
la inversién colectiva de capitales obtenidos del
publico y su funcionamiento esté sometido al
principio de reparto de los riesgos, cuyas
participaciones, a peticién del tenedor de las
mismas, se readquieran o se rescaten, directa o
indirectamente, con cargo a los activos de dicha
sociedad. A tales readquisiciones y reembolsos se
equipara el hecho de que dicha sociedad de
inversion colectiva actle de manera que el valor
de sus parficipaciones en bolsa no se aparte
sensiblemente del valor de su inventario neto.

Articulo 57. Compensacion en efectivo.

El hecho de que la legislacién de, al menos, uno
de los Estados afectados permita que la
compensaciéon en efectivo, que forma parte del
tipo de canje, supere el diez por ciento del valor
nominal o, en su defecto, del valor contable de
las acciones o participaciones que se canjeen,
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no serd obstdculo para la realizacion de una
fusion transfronteriza intracomunitaria.

Articulo 58. Aplicaciéon de la normativa nacional
por razones de interés publico.

Las normas que permiten al Gobierno espanol
imponer condiciones por razones de interés
publico a una fusién interna serdn también de
aplicacion a las fusiones transfronterizas en las
que, al menos, una de las sociedades que se
fusionan esté sujeta a la ley espanola.

Articulo  59. Proyecto comuiun de fusidn
fransfronteriza.

1. El proyecto comun de fusién transfronteriza que
habrdn de redactar los administradores de cada
una de las sociedades que participan en la fusion
contendrd al menos las menciones establecidas
con cardcter general para el proyecto comuin de
fusion de sociedades.

2. El proyecto deberd incluir, ademdas, las
menciones siguientes:

1. Las ventajas particulares atribuidas a los
expertos que estudien el proyecto de fusidon
transfronteriza, asi como a los miembros de los
érganos de administracion, direccion, vigilancia o
conftrol de las sociedades que se fusionen.

2.2 Si procede, la informaciéon sobre los
procedimientos mediante los cuales se
determinen las condiciones de implicacion de los
trabajadores en la definicién de sus derechos de
participacidén en la sociedad resultante de la
fusién transfronteriza de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 67 de esta Ley.

Articulo 60. Informe de los érganos de direccién o
administracién.

1. Elinforme de los administradores de cada una
de las sociedades que participan en la fusidn
transfronteriza, que elaborardn conforme a lo
dispuesto en el articulo 33, se pondrd a
disposicion de los socios y de los representantes
de los frabajadores, o en su defecto de los propios
trabajadores, en un plazo no inferior a un mes
antes de la fecha de la junta de socios que ha de
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resolver sobre el proyecto comuUn de fusidn
fransfronteriza.

2. Cuando los administradores de la sociedad
espanola reciban a tiempo una opinidn de los
representantes de los trabajadores, esa opinidn se
adjuntard al informe.

Articulo 61. Aprobacion por la junta de socios. Al
pronunciarse sobre el proyecto comun de fusidon
transfronteriza, la junta de socios de cada una de
las sociedades que se fusionen podrd
condicionar la realizacion de la fusibn a la
ratificacién  expresa de las  disposiciones
decididas para la participaciéon  de  los
frabajadores en la sociedad resultante de la
fusidon transfronteriza.

Articulo 62. Derecho de separacién de los socios.
Los socios de las sociedades espanolas
participantes en una fusién tfransfronteriza
infracomunitaria que hubieran votado en contra
del acuerdo de una fusibn cuya sociedad
resultante tenga su domicilio en otro Estado
miembro podrdn separarse de la sociedad
conforme alo dispuesto en el Titulo IX de la Ley de
Sociedades de Capital.

Articulo 63. Fusiobn de una sociedad de
responsabilidad limitada.

Serdn aplicables a las sociedades de
responsabilidad limitada que participen en una
fusion transfronteriza las normas que rigen con
cardcter general para las fusiones de sociedades
andénimas y comanditarias por acciones.

Articulo é4. Certificacién previa a la fusion.

A la vista de los datos obrantes en el Registro y en
la escritura publica de fusibn presentada, el
Registrador mercantil del domicilio social de la
sociedad que se fusiona certificard la correcta
realizacién de los actos y trédmites previos a la
fusién por parte de las sociedades sujetas a la
legislacién espanola, a las que entregard sin
demora el correspondiente certificado.

Articulo 65. Control de legalidad.
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1. Cuando la sociedad resultante de la fusion esté
sujeta a la legislacion espanola, el Registrador
mercantil, antes de proceder a la inscripcion,
conftrolard también la legalidad del
procedimiento en lo relativo a la realizacién de la
fusion y a la constitucién de la nueva sociedad o
a las modificaciones de la sociedad absorbente,
asi como la aprobacién en los mismos términos
del proyecto comun por las sociedades que se
fusionen vy, en su caso, la adecuacion de las
disposiciones sobre participacién  de  los
trabajadores. A estos efectos, cada una de las
sociedades participantes remitird al Registrador
mercantil el certificado a que se refiere el articulo
anterior en el plazo de seis meses a partir de su
expedicién, asi como el proyecto comin de
fusion aprobado por la junta de socios.

2. Enlos casos en que, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 67, deba existir participacién de los
trabajadores en el sentido de la Ley 31/2006, de
18 de octubre, sobre implicacion de los
trabajadores en las sociedades andnimas vy
cooperativas europeas, no podrd inscribirse la
fusion salvo que se haya celebrado un acuerdo
de participacion de los trabajadores, haya
expirado el periodo de negociaciones sin que se
haya celebrado ningin acuerdo o los érganos
competentes de las sociedades que participen
en la fusidn hayan optado por estar directamente
sujetas @ las  disposiciones  subsidiarias
establecidas en la Ley 31/2006, de 18 de octubre.
Asimismo, los estatutos de las sociedades
resulfantes de fusiones transfronterizas en ningun
caso podrdn ser contrarios a las disposiciones
relativas a la participacion de los trabajadores
qgue se hayan fijado.

3. Si ademds de la sociedad resultante de la
fusion también fuera espanola alguna de las
sociedades que se extinguen, la legalidad del
procedimiento de fusidén en relaciéon con la misma
se readlizard por el Registrador mercantil del
domicilio de la sociedad resultante de la fusion,
siendo suficiente que en el titulo presentado al
Registro conste, debidamente acreditada por el
Registrador del domicilio de la sociedad que se
extingue, la inexistencia de obstdculos registrales
para la fusidon pretendida.
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Articulo 66. Publicidad e inscripcidon de la fusidon
fransfronteriza.

1. Serd aplicable a la sociedad o sociedades
sujetas a la legislaciéon espanola que participen
en la fusidn lo dispuesto sobre publicacién de las
fusiones con cardcter general.

2. En el «Boletin Oficial del Registro Mercantily
deberd publicarse una indicacion, para cada
una de las sociedades que se fusionen, de las
condiciones de ejercicio de los derechos de los
acreedores y, cuando proceda, de los socios de
las sociedades que se fusionen, asi como la
direccién donde pueda obtenerse, sin gastos,
una informacion  exhaustiva  sobre  esas
condiciones.

3. Cuando la sociedad resultante de la fusidn esté
sujeta a la legislacién espanola, el Registro
Mercantil que haya practicado la inscripciéon lo
notificard de inmediato a los Registros donde
estén inscritas las sociedades participantes para
que se proceda a su cancelacion.

Articulo 67. Derechos de implicacién de los
frabajadores en la sociedad resultante de la
fusion.

1.Cuando la sociedad resultante de la fusiéon
tenga su domicilio en Espana, los derechos de
implicacién de los trabajadores en la sociedad se
definirdn con arreglo a la legislacién laboral
espanola.

En particular, los derechos de participacion de los
trabajadores en la sociedad se definirdn con
arreglo a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
31/2006, de 18 de octubre.

2. Cuando al menos una de las sociedades que
participan en la fusibn esté gestionada en
régimen de participacion de los trabajadores y la
sociedad resultante de la fusidn transfronteriza se
rija por dicho sistema, ésta deberd adoptar una
forma juridica que permita el ejercicio de los
derechos de participacion.
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3. A efectos de lo previsto en esta Ley, los
conceptos de implicacion y de participacion de
los trabajadores serdn los establecidos en el
articulo 2 de la Ley 31/2006, de 18 de octubre.

4. Los derechos de informacidén y consulta de los
trabajadores de la sociedad resultante de la
fusion que presten sus servicios en centros de
trabajo situados en Espana se regirdn por la
legislacién laboral espanola, al margen del lugar
donde dicha sociedad tenga su domicilio.

TITULO 1l
De la escision

CAPITULO |
Disposiciones generales

Articulo 68. Clases y requisitos.

1. La escisidn de una sociedad mercantil inscrita
podrd revestir cualquiera de las siguientes
modalidades:

1.9 Escisiéon total.
2.2 Escisién parcial.
3.9 Segregacion.

2. Las sociedades beneficiarias de la escisidon
podrdn ser de un tipo mercantil diferente al de la
sociedad que se escinde.

3. Sélo podrd acordarse la escisidon si las acciones
o las aportaciones de los socios a la sociedad que
se escinde se encuentran integramente
desembolsadas.

Articulo 69. Escision total.

Se entiende por escision total la extincién de una
sociedad, con division de todo su patrimonio en
dos o mds partes, cada una de las cuales se
transmite en bloque por sucesién universal a una
sociedad de nueva creacién o es absorbida por
una sociedad ya existente, recibiendo los socios
un nuUmero de acciones, participaciones o cuotas
de las sociedades beneficiarias proporcional a su
respectiva participacién en la sociedad que se
escinde.

CAPITULO Il
De la escisidon

SECCION 1°. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 58. Clases y requisitos.

1. La escision de una sociedad mercantil inscrita
podrd revestir cualquiera de las siguientes
modalidades:

1.9 Escisiéon total.
2.% Escision parcial.
3.9 Segregacién.

2. Las sociedades beneficiarias de la escision
podrdn ser de un tipo mercantil diferente al de la
sociedad que se escinde.

3. Sélo podrd acordarse la escision si las acciones
o las aportaciones de los socios a la sociedad que
se escinde se encuentran integramente
desembolsadas.

Articulo 59. Escision total.

Se entiende por escision total la extincidon de una
sociedad, con division de todo su patrimonio en
dos o mds partes, cada una de las cuales se
fransmite en bloque por sucesién universal a una
sociedad de nueva creacién o es absorbida por
una sociedad ya existente, recibiendo los socios
un nuUmero de acciones, participaciones o cuotas
de las sociedades beneficiarias proporcional a su
respectiva participacién en la sociedad que se
escinde y, en su caso, cuando sea conveniente
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Articulo 70. Escision parcial.

1. Se entiende por escision parcial el tfraspaso en
blogue por sucesidon universal de una o varias
partes del pafrimonio de una sociedad, cada
una de las cuales forme una unidad econdmica,
a una o varias sociedades de nueva creacién o
ya existentes, recibiendo los socios de la sociedad

que se escinde un nUmero de acciones,
participaciones o cuotas sociales de las
sociedades beneficiarias de la  escisidn

proporcional a su respectiva participacion en la
sociedad que se escinde y reduciendo ésta el
capital social en la cuantia necesaria.

2. Si la parte del patrimonio que se fransmite en
bloque estd constituida por una o varias
empresas o establecimientos comerciales,
industriales o de servicios, podrdn ser atribuidas a
la sociedad beneficiaria las deudas contraidas
para la organizacién o el funcionamiento de la
empresa que se traspasa.

Articulo 71. Segregacidn.

Se entiende por segregacién el traspaso en
blogue por sucesidon universal de una o varias
partes del patrimonio de una sociedad, cada
una de las cuales forme una unidad econdmica,
a una o varias sociedades, recibiendo a cambio
la sociedad segregada acciones,
participaciones o cuofas de las sociedades
beneficiarias.

Arficulo  72.  Constituciéon  de  sociedad
integramente participada mediante fransmision
del patrimonio.

para ajustar el tipo de canje, los socios podrdn
recibir, ademds, una compensaciéon en dinero
que no exceda del diez por ciento del valor
nominal de las acciones, de las participaciones o
del valor contable de las cuotas atribuidas.

Articulo 60. Escision parcial.

1. Se entiende por escision parcial el fraspaso en
blogue por sucesidon universal de una o varias
partes del patrimonio de una sociedad, cada
una de las cuales forme una unidad econdmica,
a una o varias sociedades de nueva creacién o
ya existentes, recibiendo los socios de la sociedad

que se escinde un nUmero de acciones,
participaciones o cuotas sociales de las
sociedades beneficiarias de la  escisidon

proporcional a su respectiva participacion en la
sociedad gque se escinde y, en su caso, cuando
sea conveniente para ajustar el tipo de canje, los
socios podrdn recibir, ademas, una
compensacién en dinero que no exceda del diez
por ciento del valor nominal de las acciones, de
las participaciones o del valor contable de las
cuotas atribuidas y reduciendo ésta el capital
social en la cuantia necesaria.

2. Si la parte del patrimonio que se tfransmite en
bloque estd constituida por una o varias
empresas o establecimientos comerciales,
industriales o de servicios, podrdn ser atribuidas a
la sociedad beneficiaria las deudas contraidas
para la organizacién o el funcionamiento de la
empresa que se fraspasa.

Articulo 61. Segregacidn.

Se entiende por segregacién el traspaso en
blogue por sucesidon universal de una o varias
partes del patrimonio de una sociedad, cada
una de las cuales forme una unidad econdémica,
a una o varias sociedades, recibiendo a cambio
lo sociedad segregada acciones,
parficipaciones o cuotas de las sociedades
beneficiarias.

Articulo  62.  Constituciéon  de  sociedad
integramente participada mediante fransmision
del patrimonio.
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Se aplicardn también, en cuanto procedan, las
normas de la escision a la operacidon mediante la
cual una sociedad transmite en bloque su
patrimonio a otra sociedad de nueva creacion,
recibiendo a cambio todas las acciones,
participaciones o cuotas de socio de la sociedad
beneficiaria.

CAPITULO Il
Régimen legal de la escisidon

Articulo 73. Régimen juridico de la escision.

1. La escisidn se regird por las normas establecidas
para la fusion en esta Ley, con las salvedades
contenidas en este Capitulo, entendiendo que
las referencias a la sociedad resultante de la
fusion equivalen a referencias a las sociedades
beneficiarias de la escision.

2. La escisidn en la que participen o resulten
sociedades mercantiles de distinta nacionalidad
se regird por lo establecido en las respectivas
leyes personales. En las sociedades andnimas
europeas se estard al régimen que en cada caso
les fuere aplicable.

Articulo 74. Proyecto de escision.

En el proyecto de escision, ademds de las
menciones enumeradas para el proyecto de
fusién, se incluirdn:

1.° La designacioény, en su caso, el reparto preciso
de los elementos del activo y del pasivo que han
de fransmitirse a las sociedades beneficiarias.

2.° El reparto entre los socios de la sociedad
escindida de las acciones, partficipaciones o
cuotas que les correspondan en el capital de las
sociedades beneficiarias, asi como el criterio en
que se funda ese reparto. No procederd esta
mencién en los casos de segregacion.

Se aplicardn también, en cuanto procedan, las
normas de la escision a la operacidon mediante la
cual una sociedad transmite en bloque su
patrimonio a otra sociedad de nueva creacion,
recibiendo a cambio todas las acciones,
participaciones o cuotas de socio de la sociedad
beneficiaria.

SECCION 2°, REGIMEN LEGAL DE LA ESCISION
Articulo 63. Régimen juridico de la escision.

La escision se regird por las normas establecidas
para la fusidn en esta ley, con las salvedades
contenidas en este capitulo, entendiendo que las
referencias a la sociedad resultante de la fusidon
equivalen a referencias a las sociedades
beneficiarias de la escision.

Articulo é4. Proyecto de escision.

En el proyecto de escision, ademds de las
menciones enumeradas para el proyecto de
fusion interna, se incluirdn:

1° En su caso, la atribucién a los socios de la
sociedad escindida de acciones, participaciones
o cuotas en las sociedades beneficiarias, en la
sociedad escindida, o en ambas, y el criterio en
el que se base dicha atribucién.

2° La descripcion precisa del patrimonio activo y
pasivo de la sociedad escindida y una
declaracién sobre el modo en que tal patrimonio
se repartird entre las sociedades beneficiarias o
seguird en poder de la sociedad escindida en
caso de escision parcial o de escision por
segregacion, incluidas las disposiciones relativas
al tratamiento del patrimonio activo o pasivo no
atribuidos expresamente en el proyecto, tales
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Articulo 75. Atribucién de elementos del activo y
del pasivo.

1. En caso de escision total, cuando un elemento
del activo no se haya atribuido a ninguna
sociedad beneficiaria en el proyecto de escisién
y la interpretacion de éste no permita decidir
sobre el reparto, se distribuird ese elemento o su
contravalor entre fodas las sociedades
beneficiarias de manera proporcional al activo
atfribuido a cada una de ellas en el proyecto de
escision.

2. En caso de escisidon total, cuando un elemento
del pasivo no sea afribuido a alguna sociedad
beneficiaria en el proyecto de escision y la
interpretaciéon de éste no permita decidir sobre su
reparto, responderdn solidariamente de él todas
las sociedades beneficiarias.

Articulo 76. Atribucion de
participaciones o cuotas a los socios.

acciones,

En los casos de escisidon total o de escision parcial
con pluralidad de sociedades beneficiarias,
siempre que no se atribuyan a los socios de la
sociedad que se escinde acciones,
participaciones o cuotas de todas las sociedades
beneficiarias, serd necesario el consentimiento
individual de los afectados.

Artficulo 77. Informe de los administradores sobre
el proyecto de escision.

En el informe sobre el proyecto de escision que
habrdn de redactar los administradores de las
sociedades participantes en la escision se deberd
expresar que han sido emitidos los informes sobre
las aportaciones no dinerarias previstos en esta

como activos o pasivos desconocidos en la fecha
en que se elabore el proyecto.

3°. La acreditacion de encontrarse al corriente en
el cumplimiento de las obligaciones tributarias y
frente a la Seguridad Social, mediante Ila
aportacion de los correspondientes certificados,
vdlidos y emitidos por el érgano competente.

Articulo 65. Atribucién de elementos del activo y
del pasivo.

1. En caso de escision total, cuando un elemento
del activo o del pasivo de la sociedad escindida
no se haya atribuido a ninguna sociedad
beneficiaria en el proyecto de escisién y la
interpretacion de este no permita decidir sobre el
reparto, se distribuird ese elemento del activo, su
confravalor o el elemento pasivo entre todas las
sociedades beneficiarias de manera
proporcional al activo atribuido a cada una de
ellas en el proyecto de escision.

2. Esta misma regla se aplicard en caso de
escision parcial o de escision por segregacion,
distribuyendo el elemento de activo o del pasivo
entre todas las sociedades beneficiarias y la
sociedad escindida.

Articulo 66. Atribucion de
participaciones o cuotas a los socios.

acciones,

En los casos de escisidon total o de escisidn parcial

luralidad_d iedades_beneficiarias,
siempre que no se atribuyan a los socios de la
sociedad que se escinde acciones,
participaciones o cuotas de todas las sociedades
beneficiarias, serd necesario el consentimiento
individual de los afectados.

Arficulo é7. Informe de los administradores sobre
el proyecto de escision.

En el informe sobre el proyecto de escisibn que
habrdn de redactar los administradores de las
sociedades participantes en la escision se deberd
expresar que han sido emitidos los informes sobre
las aportaciones no dinerarias previstos en esta
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Ley para el caso de que las sociedades
beneficiarias de la escisibn sean andnimas o
comanditarias por acciones, asi como el Registro
Mercantil en que esos informes estén depositados
0 vayan a depositarse.

Articulo 78. Informe de expertos independientes.

1. Cuando las sociedades que parficipen en la
escision sean andnimas o comanditarias por
acciones, el proyecto de escisibn deberd
someterse al informe de uno o varios expertos
independientes designados por el Registrador
mercantil del domicilio de cada una de esas
sociedades. Dicho informe comprenderd,
ademds, la valoracion del patrimonio no dinerario
que se transmita a cada sociedad.

2. No obstante lo establecido en el apartado
anterior, los administradores de todas las
sociedades que participan en la escision podrdn
solicitar al Registrador mercantil del domicilio de
cualquiera de ellas el nombramiento de uno o
varios expertos para la elaboracién de un Unico
informe.

3. El informe o informes de los expertos no serdn
necesarios cuando asi lo acuerden la totalidad
de los socios con derecho de voto y, en su caso,
de qguienes de acuerdo con la ley o los estatutos
pudieran ejercer legitimamente el derecho de
voto, de cada una de las sociedades que
participan en la escisién.

Articulo 78 bis. Simplificaciéon de requisitos.

En el caso de escisidn por constitucion de nuevas
sociedades, si las acciones, participaciones o
cuotas de cada una de las nuevas sociedades se
afribuyen a los socios de la sociedad que se
escinde proporcionalmente a los derechos que
tenian en el capital de ésta, no serdn necesarios
el informe de los administradores sobre el
proyecto de escision ni el informe de expertos
independientes, asi como tampoco el balance
de escision.

ley para el caso de que las sociedades
beneficiarias de la escision sean andnimas o
comanditarias por acciones, asi como el Registro
Mercantil en que esos informes estén depositados
O vayan a depositarse.

Articulo 68. Informe de expertos independientes.

1. Cuando las sociedades que parficipen en la
escision sean andnimas o comanditarias por
acciones, el proyecto de escisibn deberd
someterse al informe de uno o varios expertos
independientes designados por el Registrador
Mercantil del domicilio de cada una de esas
sociedades. Dicho informe comprenderd,
ademds, la valoracion del patrimonio no dinerario
que se fransmita a cada sociedad.

2. No obstante lo establecido en el apartado
anterior, los administradores de todas las
sociedades que participan en la escision podrdn
solicitar al Registrador mercantil del domicilio de
cualguiera de ellas el nombramiento de uno o
varios expertos para la elaboracién de un Unico
informe.

3. El informe o informes de los expertos no serdn
necesarios cuando asi lo acuerden la totalidad
de los socios con derecho de voto y, en su caso,
de quienes de acuerdo con la ley o los estatutos
pudieran ejercer legitimamente el derecho de
voto, de cada una de las sociedades que
participan en la escision, sin perjuicio de su
necesidad en cuanto a la valoraciéon del
patrimonio aportado en relacién al capital de las
sociedades beneficiarias.

Se corresponde (parcialmente) con el articulo 71,
expuesto mds abajo.

58




L_(;v\
L - K o

Articulo  79.  Modificaciones
posteriores al proyecto de escision.

pafrimoniales

Los administradores de la sociedad escindida
estan obligados a informar a su junta de socios
sobre cualquier modificacion importante del
patrimonio accecida enfre la fecha de
elaboracién del proyecto de escisidon y la fecha
de reunion de la junta. La misma informacién
deberdn proporcionar, en los casos de escision
por absorcién, los administradores de las
sociedades beneficiarias 'y éstos a los
administradores de la sociedad escindida, para
que, a su vez, informen a su junta de socios.

Articulo 80. Responsabilidad solidaria por las
obligaciones incumplidas.

De las obligaciones asumidas por una sociedad
beneficiaria que resulten incumplidas
responderdn solidariamente las demds
sociedades beneficiarias hasta el importe del
activo neto atribuido en la escision a cada una
de ellas vy, si subsistiera, la propia sociedad
escindida por la totalidad de la obligacion.

Se corresponde (parcialmente) con el articulo 78
bis, expuesto mas arriba.

Articulo  69.  Modificaciones
posteriores al proyecto de escision.

pafrimoniales

Los administradores de la sociedad escindida
estan obligados a informar a su junta general
sobre cualquier modificaciéon importante del
patrimonio acaecida enfre la fecha de
elaboracién del proyecto de escision y la fecha
de reunion de la junta. La misma informacioén
deberdn proporcionar, en los casos de escision
por absorcién, los administradores de las
sociedades beneficiarias y éstos a los
administradores de la sociedad escindida, para
que, a su vez, informen a su junta general.

Articulo 70. Proteccién de los acreedores y

responsabilidad por las obligaciones
incumplidas.
1. Sin perjuicio de lo dispuesto en las

disposiciones comunes sobre protecciéon de
acreedores, de las deudas nacidas antes de la
publicacion del proyecto de escision y aun no
vencidas en ese momento asumidas frente a los
acreedores de la sociedad escindida o
segregada por una sociedad beneficiaria que
resulten incumplidas, responderdn solidariamente
fodas las sociedades beneficiarias hasta el
importe de los activos netos atribuidos a cada
una de ellas en la escisidon vy, si subsistiera, la propia
sociedad escindida, hasta el importe de los
activos netos que permanezcan en ella.

2. En esos mismos términos responderdn
solidariamente las sociedades beneficiarias de
las deudas de la sociedad escindida nacidas
antes de la publicacién del proyecto de escisidon
y no vencidas en ese momento.

3. La responsabilidad solidaria de las sociedades
participantes en la escision o segregacion
prescribird los cinco anos.

Articulo 71. Simplificacién de requisitos.
1. En el caso de escision, si las acciones,

participaciones o cuotas de cada una de las
nuevas sociedades se atribuyen a los socios de la
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TITULO IV
De la cesidn global de activo y pasivo

CAPITULO |
Disposiciones generales

Articulo 81. Cesién global de activo y pasivo.

1. Una sociedad inscrita podrd transmitir en
blogue todo su patrimonio por sucesion universal,
a uno O a varios socios o terceros, a cambio de
una contraprestacién que no podrd consistir en
acciones, participaciones o cuotas de socio del
cesionario.

2. La sociedad cedente quedard extinguida si la
contraprestacion  fuese recibida total vy
directamente por los socios. En todo caso, la
contraprestacion que reciba cada socio deberd
respetar las normas aplicables a la cuota de
liquidacién.

Articulo 82. Cesién global plural.
Cuando la cesion global se readlice a dos o mds

cesionarios, cada parte del patrimonio que se
ceda habrd de constituir una unidad econdémica.

sociedad que se escinde proporcionalmente a
los derechos que tenian en el capital de ésta, no
serdn necesarios el informe de los administradores
sobre el proyecto de escision ni el informe de
expertos independientes, asi como tampoco el
balance de escision.

2. No serd necesario para la realizaciéon de la
segregaciéon con creacién de nuevas sociedades
o en favor de sociedades integramente
participadas:

1° El informe de los administradores.

2° El informe de experto independiente, salvo en
lo referente a si el patrimonio aportado por las
sociedades que se extinguen es igual, al menos,
al capital de la nueva sociedad o al importe del
aumento del capital de la sociedad beneficiaria,
cuando sea una sociedad anénima o
comanditaria por acciones.

CAPITULO IV
De la cesidn global de activo y pasivo

SECCION 1. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 72. Cesidn global de activo y pasivo.

1. Una sociedad inscrita podrd transmitir en
blogue todo su patrimonio por sucesién universal,
d uno O a varios socios o terceros, a cambio de
una contraprestacion que no podrd consistir en
acciones, parficipaciones o cuotas de socio del
cesionario.

2. La sociedad cedente quedard extinguida si la
confraprestacion  fuese recibida total vy
directamente por los socios. En todo caso, la
contraprestacion que reciba cada socio deberd
respetar las normas aplicables a la cuota de
liguidacién.

Articulo 73. Cesidn global plural.
Cuando la cesion global se realice a dos o mds

cesionarios, cada parte del patrimonio que se
ceda habrd de constituir una unidad econdmica.
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Articulo 83. Cesidon global por sociedades en
liquidacion.

Las sociedades en liquidacidn podrdn ceder
globalmente su activo y pasivo siempre que no
hubiera comenzado Ila distribucién de su
patrimonio entre los socios.

Articulo 84. Cesidn global internacional.

Cuando la sociedad cedente y el cesionario o
cesionarios fueran de distinta nacionalidad, la
cesion global de activo y pasivo se regird por lo
establecido en sus respectivas leyes personales.
En las sociedades andnimas europeas se estard al
régimen que en cada caso les fuere aplicable.

CAPITULO I
Régimen legal de la cesién global

Articulo 85. Proyecto de cesidn global.

1. Los administradores de la sociedad habrdn de
redactar y suscribir un proyecto de cesion global,
que contendrd, al menos, las siguientes
menciones:

1.2 La denominacion, el tipo social y el domicilio
de la sociedad vy los datos de identificacién del
cesionario o cesionarios.

2.° La fecha a partir de la cual la cesion tendrd
efectos contables de acuerdo con lo dispuesto
en el Plan General de Contabilidad.

3.2 La informacidn sobre la valoracion del activo y
pasivo del patrimonio, la designacion y, en su
caso, el reparto preciso de los elementos del
activo y del pasivo que han de transmitirse a
cada cesionario.

4.° La contraprestacion que hayan de recibir la
sociedad o) los SOCios. Cuando la
contfraprestacion se atribuya a los socios, se
especificard el criterio en que se funde el reparto.

SECCION 2°. REGIMEN LEGAL DE LA CESION
GLOBAL

Articulo 74. Proyecto de cesidn global.

1. Los administradores de la sociedad habrdn de
redactar y suscribir un proyecto de cesion global,
que contendrd, ademds de las informaciones
previstas en las disposiciones comunes, las
siguientes menciones:

1° Los datos de identificacion del cesionario o
cesionarios.

2° La fecha a partir de la cual la cesion tendrd
efectos contables.

3° La informacioén sobre la valoraciéon del activo y
pasivo del patrimonio, la designaciéon y, en su
caso, el reparto preciso de los elementos del
activo y del pasivo que han de transmitirse a
cada cesionario.

4° La contraprestacion que hayan de recibir la
sociedad o) los SOCIOs. Cuando la
confraprestacion se atribuya a los socios, se
especificard el criterio en que se funde el reparto.
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5.9 Las posibles consecuencias de la cesion global
sobre el empleo.

2. Los administradores deberdn presentar para su
depdsito en el Registro Mercantil un ejemplar del
proyecto de cesidn global.

Arficulo 86. Informe de los administradores.

Los administradores elaborardn un informe
explicando vy justificando detalladamente el
proyecto de cesidn global.

Articulo 87. Acuerdo de cesién global.

1. La cesidn global habrd de ser acordada
necesariamente por la junta de socios de la
sociedad cedente, agjustdndose estrictamente all
proyecto de cesidn global, con los requisitos
establecidos para la adopcién del acuerdo de
fusion.

2. El acuerdo de cesidn global se publicard en el
«Boletin Oficial del Registro Mercantily y en un
diario de gran circulacidén en la provincia del
domicilio social, con expresion de la identidad del
cesionario o cesionarios. En el anuncio se hard
constar el derecho que asiste a los socios y
acreedores de obtener el texto integro del
acuerdo adoptado, asi como el derecho de
oposicidn que corresponde a los acreedores.

No serd necesaria la publicacion del acuerdo de
cesidn global cuando el acuerdo se comunique
individualmente por escrito a todos los socios y
acreedores, por un procedimiento que asegure la
recepcion de aquél en el domicilio que figure en
la documentacién de la sociedad. Asimismo,
deberd ponerse a disposicion de  los

5° La acreditaciéon de encontrarse al corriente en
el cumplimiento de las obligaciones tributarias y
frente a la Seguridad Social, mediante Ila
aportacion de los correspondientes certificados,
vdlidos y emitidos por el érgano competente.

2. Los administradores deberdn presentar para su
depdsito en el Registro Mercantil un ejemplar del
proyecto de cesion global.

Arficulo 75. Informe de los administradores.

Los administradores elaborardn un informe
explicando vy justificando detalladamente el
proyecto de cesidn global.

Articulo 76. Informe de experto independiente.

El infforme de experto independiente en la cesién
global tendra cardcter facultativo.

Articulo 77. Acuerdo de cesidn global.

1. La cesidn global habrd de ser acordada
necesariamente por la junta de socios de la
sociedad cedente, gjustdndose estrictamente al
proyecto de cesidn global, con los requisitos
establecidos para la adopcién del acuerdo de
fusion.

2. No serd necesario el acuerdo de la junta
general de la sociedad o sociedades cesionarias,
bastando el acuerdo del consejo de
administracion, salvo que la cesién global tenga
por objeto la adquisicion de los activos
esenciales.
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representantes de los trabajadores el proyecto de
cesion global y el informe de los administradores.
Articulo 88. Derecho de oposicion de los
acreedores.

1. La cesién global no podrd ser realizada antes
de que franscurra un mes, contado desde la
fecha de publicacién del Ultimo anuncio del
acuerdo o, en caso de comunicacién por escrito
a todos los socios y acreedores, del envio de la
comunicacién al Ultimo de ellos.

2. Dentro de ese plazo, los acreedores de la
sociedad cedente y los acreedores del cesionario
o cesionarios podrdn oponerse a la cesion, en las
mismas condiciones y con los mismos efectos
previstos para el caso de fusién.

Articulo 89. Escritura e inscripcion de la cesidon
global.

1. La cesién global se hard constar en escritura
publica otorgada por la sociedad cedente y por
el cesionario o cesionarios. La escritura recogerd
el acuerdo de cesidén global adoptado por la
sociedad cedente.

2. La eficacia de la cesidén global se producird
con la inscripcion en el Registro Mercantil de la
sociedad cedente. Si la sociedad se extinguiera
como consecuencia de la cesidn, se cancelardn
sus asientos registrales.

Articulo 90. Impugnacidén de la cesion global.

Serd de aplicacion ala cesidén global lo dispuesto
para las fusiones en el articulo 47 de esta Ley.

Articulo 91. Responsabilidad solidaria por las
obligaciones incumplidas.

1. De las obligaciones asumidas por un cesionario
que resulten incumplidas responderdn
solidariamente los demds cesionarios, hasta el
limite del activo neto atribuido a cada uno de
ellos en la cesidén; y, segun los casos, l0s socios

Articulo 78. Escritura e inscripcion de la cesién
global.

1. La cesién global se hard constar en escritura
puUblica otorgada por la sociedad cedente y por
el cesionario o cesionarios. La escritura recogerd
el acuerdo de cesidén global adoptado por la
sociedad cedente, que solo se podrd llevar a
cabo una vez acreditado el cumplimiento de las
condiciones anteriormente referidas.

2. La eficacia de la cesién global se producird
con la inscripcion en el Registro Mercantil de la
sociedad cedente. Si la sociedad se extinguiera
como consecuencia de la cesién, se cancelardn
sus asientos registrales.

Articulo 79. Responsabilidad solidaria por las
obligaciones incumplidas.

1. Sin perjuicio de lo establecido en las
disposiciones comunes sobre proteccién de
acreedores, de las deudas incumplidas que
hayan nacido antes de la publicacion del
proyecto de cesidn no vencidas en ese momento
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hasta el limite de lo que hubieran recibido como
contraprestaciéon por la cesidén, o la propia
sociedad gue no se hubiera extinguido, por la
totalidad de la obligacién.

2. La responsabilidad solidaria de los cesionarios y
los socios prescribird a los cinco anos.

En el Titulo I, Capitulo Il se regulan las fusiones
transfronterizas intraeuropeas.

y que hayan sido asumidas frente a los
acreedores de la sociedad cedente por un
cesionario responderdn solidariamente los demds
cesionarios, hasta el limite del activo neto
atribuido a cada uno de ellos en la cesion. Asi
mismo, responderd segin los casos, los socios
hasta el limite de lo que hubieran recibido como
contfraprestacion por la cesidon, o la propia
sociedad que no se hubiera extinguido, hasta el
importe de los activos netos que permanezcan en
ella.

2. Laresponsabilidad solidaria de los cesionarios y
los socios prescribird a los cinco anos.

TiTULO NI
De las modificaciones estructurales
transfronterizas intraeuropeas

CAPITULO |
Ambito de aplicacién
80. estructurales

Articulo Modificaciones

incluidas.

1. El presente titulo se aplicard a las siguientes
modificaciones estructurales:

1° Las transformaciones de sociedades de
capital, constituidas de conformidad con el
Derecho de un Estado miembro del Espacio
Econdmico Europeo y cuyo domicilio social,
administraciéon central o centro de actividad
principal se encuentre dentro de dicho Espacio,
en sociedades de capital sujetas al Derecho
espahol y las transformaciones de estas Ultimas
en sociedades de capital sujetas al Derecho de
un Estado miembro del Espacio Econdémico
Europeo.

2° Las fusiones, escisiones y cesiones globales de
activo y pasivo de sociedades de capital
constituidas de conformidad con el Derecho de
un Estado miembro del Espacio Econdémico
Europeo y cuyo domicilio social, administracién
central o centro de actividad principal se
encuentre dentro de dicho Espacio cuando,
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interviniendo al menos dos de ellas sujetas a la
legislacion de Estados miembros diferentes, una
de ellas esté sujeta a la legislacion espanola.

2. Las sociedades de capital sujetas a la
legislacion espafnola a las que se aplica el
presente ftitulo son las sociedades andnimas,
comanditarias por acciones y de responsabilidad
limitada.

Articulo 81. Exclusiones.

El presente titulo no se aplicard a las
modificaciones estructurales en las que
participen una o varias sociedades cuyo objeto
sea la inversion colectiva de capitales obtenidos
del publico, que funcione segin el principio de
reparfo de riesgos y cuyas partes sociales, a
peticion del tenedor de estas, se readquieran o se
rescaten, directa o indirectamente, con cargo a

los activos de dichas sociedades.
Articulo 82. Ley aplicable.

1. En las fusiones, escisiones y cesiones globales
se tendrdn en cuenta las respectivas leyes
personales de las sociedades participantes y en
las transformaciones, la ley personal anterior y
posterior de la sociedad que se transforma, todo
ello sin perjuicio del régimen aplicable a las
sociedades anénimas europeas.

2. En lo sucesivo se entenderd por “Estado
miembro de origen” el Estado a cuya ley estd
sujeta la sociedad participante antes de la
transformacion, fusidn, escisidon o cesion global y
por “Estado miembro de destino” el Estado a cuya
ley queda sometida la sociedad resultante de la
transformacién o de la fusion, o la sociedad o
sociedades beneficiarias en el caso de escision o
cesion global.

Articulo 83. Régimen aplicable a las sociedades
espanolas.

1. Salvo que el presente titulo disponga lo
contrario, las sociedades espanolas que
participen en una modificacién tfransfronteriza
cumplirdn con los requisitos y framites previstos
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para las modificaciones estructurales internas en
este real decreto-ley y lo previsto en las
disposiciones que siguen. En caso de
discordancia o contradiccién, prevaleceran las
disposiciones de este titulo.

2. En la interpretaciéon de estas normas se tendrd
en cuenta que la libertad de establecimiento
constituye un principio fundamental del Derecho
de la Unién Europea.

CAPITULO Il
Disposiciones generales

SECCION 1°. DEL PROYECTO Y PROTECCION DE
SOCIOS, ACREEDORES Y TRABAJADORES

Articulo 84. Proyecto de modificacién estructural.

Los administradores de la sociedad o sociedades
espanolas que realicen o participen en una
modificacion estructural deberdn elaborar un
proyecto que contendrd, al menos, las mismas
menciones que para las modificaciones
estructurales internas que corresponda y, en su
caso, la informacién sobre los procedimientos por
los que se determinan los regimenes de
participacion de los trabajadores en la definiciéon
de sus derechos a la participacién en la sociedad
o sociedades resultantes.

Articulo 85. Informe del érgano de administracion.

En la seccién del informe del érgano de
administracion destinada a los trabajadores se
explicard, en particular, lo siguiente:

1° Las consecuencias de la operacién para las
relaciones laborales, asi como, en su caso,
cualquier medida destinada a preservar dichas
relaciones;

2° Cualquier cambio sustancial en las
condiciones de empleo aplicables o en la
ubicaciéon de los centros de actividad de la
sociedad;
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3° El modo en que los factores contemplados en
los apartados 1 y 2 afectan a las filiales de la
sociedad.

Articulo 86. Proteccion de los socios.

Los socios de las sociedades espanolas
participantes en una modificacion estructural
que, como consecuencia de esa modificacion,
vayan a quedar sometidos a una ley exiranjera,
tendran derecho a enajenar sus acciones o
participaciones a la sociedad a la que
pertenezcan o a los socios o terceros que esta
proponga a cambio de una compensacion en
efectivo adecuada, siempre que hayan votado
en contra de la aprobacion del correspondiente
proyecto. Este mismo derecho corresponde a los
titulares de acciones o participaciones sin voto.

Articulo 87. Proteccién de los acreedores.

1. Si al tiempo de emitirse el certificado previo por
el Registrador Mercantil algdn acreedor de
cualquier sociedad espanola participante en una
modificacion estructural transfronteriza hubiera
manifestado su disconformidad con las garantias
Y. en su caso, hubiera presentado demanda
judicial, se dejard constancia de ello en el
certificado previo.

2. Los derechos de los acreedores se entenderdn
sin perjuicio de la aplicaciéon del régimen propio
de las obligaciones pecuniarias o no pecuniarias
que se tengan con las administraciones publicas.

Articulo 88. Informacién, consulta y participacion
de los trabajadores.

1. Los representantes de los trabajadores o,
cuando no existan, los propios trabajadores,
deberdn ser informados y consultados antes de
que se decida el proyecto de modificacién o el
informe de los administradores, lo que ocurra
antes, de modo que se pueda proporcionar a los
trabajadores, en su caso, una respuesta motivada
antes de la aprobacion de la modificacion
estructural por la junta general.
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2. Cuando la sociedad o sociedades resultantes
de la modificacién estructural tengan su domicilio
social en Espana, los derechos de implicacién de
los trabajadores se definirdn con arreglo a la
legislaciéon laboral espanola. En particular, los
derechos de participacién de los trabajadores en
la sociedad o sociedades se definirdn con arreglo
alo dispuesto enla Ley 31/2006, de 18 de octubre.

3. Cuando al menos una de las sociedades que
participan en la modificacién estructural esté
gestionada en régimen de participaciéon de los
trabajadores y la sociedad o sociedades
resultantes de la modificacién estructural se rijan
por dicho sistema, dicha sociedad o sociedades
deberdan adoptar una forma juridica que permita
el ejercicio de los derechos de participacion.

4. A efectos de esta ley, los conceptos de
implicacion y de participaciéon de los
trabajadores serdn los establecidos en la Ley
31/2006, de 18 de octubre.

5. Los derechos de informacién y consulta de los
trabajadores de la sociedad o sociedades
resultantes de la modificacién estructural que
presten sus servicios en centros de trabajo
situados en Espana, se regirdn por la legislacion
laboral espanola, al margen del lugar donde
dicha sociedad o sociedades tengan su domicilio
social.

Articulo 89. Publicidad preparatoria y
complementaria.

1. La publicidad preparatoria del acuerdo de
modificacion estructural transfronteriza se hard de
conformidad con las disposiciones aplicables a
las modificaciones internas, si bien la sociedad o
sociedades participantes deberdn, en todo caso,
presentar en el registro correspondiente, la
informacion que se senala a continuacién.

2. La sociedad que se ftransforma, escinde,
participa como cedente en una cesion global o
cada una de las sociedades participantes en una
fusion presentardn en sus respectivos registros, al
menos un mes antes de la fecha de la junta
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general que deba aprobar el proyecto de
modificacion estructural, la siguiente informacién:

1° Forma juridica, la razén social y el domicilio
social de:

a) la sociedad que se transforma en su
Estado de origen, asi como la forma, razén
y domicilio propuestos para la sociedad
transformada en el Estado miembro de
destino;

b) cada una de las sociedades que se
fusionan, asi como la forma, razén y
domicilio propuestos para cualquier
sociedad de nueva creacion;

c) la sociedad escindida, asi como la forma,
razén y domicilio propuestos para la
nueva sociedad o sociedades resultantes
o beneficiarias de la escision;

d) la sociedad cedente, asi como la forma,
razon y domicilio de la sociedad o
sociedades cesionarias.

2° El registro de la sociedad que se transforma,
escinde, participa como cedente o de cada una
de las sociedades que participan en la fusion, asi
como su nUmero de inscripcion en ese registro.

3° Una indicacién de las medidas tomadas para
el ejercicio de los derechos de los acreedores,
trabajadores y socios.

4° Los detalles del sitio web en el que podrd
obtenerse en linea y gratuitamente el proyecto
de modificacidon estructural, la publicidad
preparatoria del acuerdo, asi como informacién
completa sobre las medidas a que se refiere el
inciso 3° del presente apartado.

3. El registro del Estado miembro de origen, en los
casos de transformacion, escision, cesiéon global
y de cada una de las sociedades participantes en
los casos de fusion, pondrda a disposicion del
publico la informacién mencionada en el
apartado 2.
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SECCION 2°. DE LA IMPUGNACION,
FORMALIZACION E INSCRIPCION DE LAS
MODIFICACIONES ESTRUCTURALES

Articulo 90. Certificado previo a la modificacion
estructural.

1. Corresponde al Registrador Mercantil del
domicilio social de la sociedad espanola que va
arealizar o participar en una operacién en la que
Espana sea el Estado de origen, controlar la
legalidad de la operacién en lo que ataie a las
partes del procedimiento que estén sujetas al
Derecho espanol y expedir un certificado previo
que acredite que se han cumplido todas las
condiciones exigidas y que se han
cumplimentado correctamente todos los
procedimientos y formalidades necesarias.

2. La solicitud por parte de la sociedad para
obtener el certificado previo se acompanara de
la escritura de elevacién a puUblico del acuerdo
de modificacién estructural adoptado por la junta
general, a la que se unird la siguiente
documentacion:

1° El proyecto de modificacién estructural.

2° El informe del érgano de administraciéon, en su
caso, y la opinidn de los representantes de los
trabajadores si se hubiera recibido.

3° El informe de experto independiente.

4° Las observaciones presentadas, en su caso, por
socios, acreedores o representantes de los
trabajadores.

5° La declaracion sobre la situacion financiera de
la sociedad, cuando se hubiera emitido.

6° La aprobacién, en su caso, del socio o socios
afectados por un aumento de sus obligaciones
econdémicas.

7° Los certificados de encontrarse al corriente en
el cumplimiento de las obligaciones tributarias y
frente a la Seguridad Social.
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3. Ademds, la solicitud deberd contener
informacion sobre los siguientes exiremos:

1° El nOmero de trabajadores de la sociedad en el
momento de la elaboracién del proyecto de la
operacion.

2° La existencia de filiales y su respectiva
ubicacién geogrdfica.

3° El cumplimiento de las obligaciones debidas
por la sociedad a organismos pUblicos.

4° El inicio, en su caso, de los procedimientos
relativos a la determinacién de los derechos de
participacion de los trabajadores.

4. La solicitud de la sociedad y la escritura de
elevacion a publico del acuerdo de modificacion
estructural adoptado por la junta general podrdn
presentarse electronicamente en el Registro
Mercantil del domicilio social de la sociedad. El
Registrador efectuard el control de legalidad y se
pronunciard sobre el certificado previo en el
plazo de tres meses.

Cuando, debido a la complejidad de Ila
operacioén, no sea posible realizar dicho control
en los plazos establecidos en el parrafo anterior,
el Registrador Mercantil notificard a la sociedad
los motivos de cualquier retraso antes del
vencimiento de dichos plazos.

5. Sila modificacion proyectada cumple todas las
condiciones exigidas, y se han observado todos
los procedimientos y formalidades necesarias, el
Registrador Mercantil expedird el certificado y lo
notificard a la sociedad, haciéndolo constar en la
hoja de ésta. En caso contrario, el Registrador no
expedird el cerlificado previo, informard a la
sociedad de los motivos de su decisién y le
ofrecerd la oportunidad de subsanar los defectos
observados en un plazo no superior a 30 dias. De
no producirse la subsanacién en dicho plazo, el
Registrador denegara el certificado previo y la
operacion no podrd llevarse a cabo.

Articulo 91. Control de legalidad en caso de
sospecha de abuso o fraude.

71




L_(;v\
v KI\NOS

CECA MAGAN

ABOGADOS

1. Excepcionalmente, el plazo inicial de tres
meses se ampliard por un maximo de tres meses
mas si a resultas de la documentaciéon e
informacion presentadas el Registrador Mercantil
tuviera sospechas fundadas de que la operacion
sometida se readliza con fines abusivos o
fraudulentos, que tengan por objeto o produzcan
el efecto de eludir el Derecho de la Unidn o el
Derecho espanol, o sirva a fines delictivos.

2. El Registrador podrd, en funciéon del motivo de
su sospecha:

1° Requerir a la sociedad informacion adicional
que considere necesaria, que podrd incluir, entre
ofras cuestiones, la finalidad de la operacién, el
sector, la inversion, la facturacién neta y las
pérdidas y ganancias, la composicién del
balance, el lugar donde quedardn situados las
actividades econdémicas de la sociedad, el
centro de administraciéon efectiva, la residencia
fiscal, el lugar de trabajo de sus empleados, los
activos y su ubicacidn, o los titulares reales de la
sociedad.

2° Solicitar al organismo o entidad publica que
corresponda la informaciéon adicional que
considere necesaria, en particular sobre el
estado de cumplimiento por la sociedad de sus
obligaciones en el drea de competencia de
dicho organismo o entidad. A estos efectos, el
Registrador estard autorizado para recabar, en
tiempo Util, dicha informacién de las autoridades
del dmbito tributario, econdémico, social o penal.
También podrd solicitar informacién, en su caso,
a las autoridades competentes del Estado de
destino, cuyo Derecho regird la sociedad
resultante de la operacion.

3. El Registrador Mercantil llevard a cabo una
valoracién global de la informacion vy
documentaciéon que haya recibido conforme a
los procedimientos previstos en esta seccién. A
estos efectos el Registrador Mercantil podra
acudir a un experto independiente, cuyo coste
correrd a cargo de la sociedad solicitante.
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4. Cuando, debido a la complejidad de la
operacién, no sea posible realizar la valoracién
en los plazos establecidos en los apartados
anteriores, el Registrador Mercantil notificara a la
sociedad los motivos de cualquier retraso antes
del vencimiento de dichos plazos.

5. Side esa valoracion global resultara de manera
clara que la operacioén se lleva a cabo con fines
abusivos o fraudulentos o con intencién delictiva,
el Registrador Mercantil denegard el certificado
previo e informard a la sociedad de los motivos
de su decisién. En oftro caso, expedird el
certificado y lo notificard a la sociedad.

Articulo 92. Recursos y vigencia del certificado
previo.

1. La denegacion por el Registrador Mercantil del
certificado previo agotard la via administrativa y
podrd ser recurrida por la sociedad ante el
Juzgado de lo Mercantil competente en el plazo
maximo de dos meses desde su nofificacion.

2. El plazo de vigencia del certificado previo serd
de seis meses, prorrogable por causa justificada
a juicio del Registrador Mercantil por seis meses

yé

mas.
Articulo 93. Transmisién del certificado previo.

1. El certificado previo se compartird con la
autoridad que el Estado miembro de destino haya
desighado como competente para el control de
legalidad de la operacidn, através del sistema de
interconexiéon de registros. El acceso al
certificado serd gratuito para dicha autoridad, asi
como para los registros.

2. En todo caso, el cerlificado previo estard
disponible al publico a través del sistema de
interconexion de registros.

Articulo 94. Control de la legalidad de Ia
operacién cuando Espafa sea el Estado de
destino.

1. Cuando la sociedad resultante de la operacion
quede sujeta al Derecho espanol, el Registrador
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Mercantil controlard, antes de proceder a su
inscripcion, la legalidad de la operacion en lo
relativo a la redlizacion de la modificacion
estructural y a la constitucion de la nueva
sociedad o sociedades o de las modificaciones
de la sociedad absorbente.

2. También verificard que las disposiciones sobre
la participaciéon de los trabajadores se hayan
establecido de conformidad con lo previsto en
este real decreto-ley.

3. A estos efectos, la sociedad que se transforma,
cada una de las sociedades que se fusionan o la
sociedad que se escinde deberd presentar:

1° El certificado previo.

2° El proyecto de modificacion estructural
aprobado por la junta general, salvo que su
acuerdo no fuera exigible.

3° Informacioén, en su caso, sobre las medidas
adoptadas en relacion con la participacion de los
trabajadores.

4. La solicitud, informaciéon y documentacion
previstas en este Articulo podrdn presentarse por
la sociedad que se transforma, fusiona o escinde

electrénicamente, sin necesidad de
comparecencia fisica ante el Registrador
Mercantil.

5. El Registrador Mercantil procederd a la
inscripcion de la operaciéon de modificacion
estructural una vez que compruebe que se han
cumplido debidamente todas las condiciones
exigidas y se han cumplimentado correctamente
los trdmites necesarios.

6. El Registrador Mercantil aceptarad el certificado
previo como prueba concluyente de la correcta
cumplimentacién de los procedimientos vy
formalidades exigidas en el Estado miembro de
origen.

Articulo 95. Registro e inscripcién de la operacién.
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1. Si Espana fuera el Estado de destino de la
operacion, se hard constar en el Registro
Mercantil, en la hoja abierta a la sociedad
espanola resultante, la fecha de su inscripcion y
el hecho de que esta inscripcién resulta de una
transformacion, fusién o escision. También se hard
constar en esa hoja el nUmero de registro o
inscripcion, la razén social y la forma juridica que
tenian la sociedad o sociedades participantes en
su Estado de origen antes de la operacion.

2. El Registrador nofificard al registro del Estado o
Estados miembros de origen, a fravés del sistema
de interconexion de registros, que la operacién
de fransformacion, fusién o escisidon ha surtido
efecto.

3. Si Espana fuera el Estado o uno de los Estados
de origen de la operacion, se hard constar en el
Registro Mercantil, en la hoja abierta a la
sociedad espanola que participa en esa
operaciéon, la fecha de cancelacién o
modificacion de sus asientos registrales y el
hecho de que esta cancelaciéon o modificacién
es resultado de una transformacion, fusidon o
escision. También se hard constar en esa hoja el
nUumero de registro o inscripcion, la razén social y
la forma juridica que tenga la sociedad resultante
de la operacion en su Estado de destino.

4.Procederd la cancelacion de los asientos
registrales de la sociedad espanola:

1° en el caso de transformacién o fusidn,
inmediatamente después de la recepcion de la
notificacion por el registro del Estado miembro de
destino o de la sociedad resultante de la fusion,
de que la transformacién o la fusién han surtido
efecto; o

2° en el caso de escisién total, inmediatamente
después de la recepcion de la nofificacion de
que se ha registrado la sociedad o sociedades
beneficiarias en el o los Registros de sus
respectivos Estados miembros.

5. El Registro Mercantil pondrd a disposicion del
publico y hard accesible la informacién a que se
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TITULO V
Del traslado internacional del domicilio social

CAPITULO |
Disposiciones generales
Arficulo  92. Régimen juridico del traslado
infernacional del domicilio social.

El traslado al extranjero del domicilio social de
una sociedad mercantil espanola inscrita y el de
una sociedad extranjera al territorio espanol se
regirdn por lo dispuesto en los Tratados o
Convenios Internacionales vigentes en Espana y
en este Titulo, sin perjuicio de lo establecido para
la sociedad andénima europea.

Articulo 93. Traslado del domicilio social al
extranjero.

1. El traslado al extranjero del domicilio de una
sociedad inscrita constituida conforme a la ley
espanola sélo podrd realizarse si el Estado a cuyo
territorio se traslada permite el mantenimiento de
la personalidad juridica de la sociedad.

2. No podrdn trasladar el domicilio al extranjero
las sociedades en liquidacién ni aquellas que se
encuentren en concurso de acreedores.

Articulo 94. Traslado a territorio espanol del
domicilio social.

1.El traslado al territorio espanol del domicilio de
una sociedad constituida conforme a la ley de
ofro Estado parte del Espacio Econdmico
Europeo no afectard ala personalidad juridica de
la sociedad. No obstante, deberd cumplir con lo
exigido por la ley espafiola para la constitucion
de la sociedad cuyo fipo ostente, salvo que
dispongan ofra cosa los Tratados o Convenios
Internacionales vigentes en Espana.

refieren los apartados anteriores a través del
sistema de interconexién de registros.

CAPITULO Il
Disposiciones especiales

SECCION 1°. DE LAS TRANSFORMACIONES
TRANSFRONTERIZAS

Articulo 96. Concepto.
1. En virtud de una fransformacion transfronteriza:

1° Una sociedad de capital espanola, sin ser
disuelta ni liquidada y conservando su
personalidad juridica, se convierte en una
sociedad de capital del Estado miembro de
destino, trasladando al menos su domicilio social
a dicho Estado.

2° Una sociedad de capital inscrita en otro Estado
miembro de origen, sin ser disuelta ni liquidada y,
conservando su personalidad juridica, se
convierte en una sociedad de capital espanolaq,
trasladando al menos su domicilio social a
Espana.

2. A los efectos de esta seccidn se entendera:

1° Por Estado miembro de origen, el Estado
miembro en el que la sociedad estuviera inscrita
con anterioridad a la transformacion.

2° Por Estado miembro de destino, el Estado
miembro en el que se inscriba la sociedad
transformada como resultado de la
transformacion.

3° Por sociedad ftransformada, la sociedad
constituida en el Estado miembro de destino
como resultado de la fransformacion.

Articulo 97. Ley aplicable y formalidades.

Los procedimientos y formalidades que deban
cumplirse en relacién con la transformacién con
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En particular, las sociedades extranjeras de
capital que pretendan trasladar su domicilio
social a Espana desde un Estado que no forme
parte del Espacio Econdmico Europeo deberdn
justificar con informe de experto independiente
que su patrimonio neto cubre la cifra del capital
social exigido por el Derecho espanol.

2. La misma regla se aplicard al fraslado a Espana
del domicilio de sociedades constituidas
conforme a la ley de otros Estados, si su ley
personal lo permite con mantenimiento de la
personalidad juridica.

CAPITULO II
Régimen legal del traslado

Articulo 95. Proyecto de tfraslado.

1. Los administradores de la sociedad que
pretenda frasladar el domicilio al extranjero
habrdn de redactar y suscribir un proyecto de
traslado. Si falta la firma de alguno de ellos, se
senalard al final del proyecto con indicacién de
la causa.

2. El proyecto de traslado contendrd, al menos,
las menciones siguientes:

1.% La denominacién y domicilio de la sociedad,
asi como los datos identificadores de la
inscripcién en el Registro Mercantil.

2.% El nuevo domicilio social propuesto.

3.% Los estatutos que han de regir la sociedad
después de su traslado, incluida, en su caso, la
nueva denominacioén social.

4.9 El calendario previsto para el fraslado.

5.% Los derechos previstos para la proteccion de

los socios y de los acreedores, asi como de los
frabajadores.

3. Los administradores estdn obligados a
presentar, para su depdsito en el Registro
Mercantil correspondiente, un ejemplar del

proyecto de traslado. Efectuados el depdsito y la

el fin de obtener el cerlificado previo a la
fransformacion se regirdn por el Derecho del
Estado miembro de origen, mientras que los
procedimientos y formalidades que deban
cumplirse tras la recepciéon de dicho certificado
para concluir la operaciéon se regirdn por el
Derecho del Estado miembro de destino.

Articulo 98. Proyecto de fransformacion.

El proyecto contendrd, ademads de las menciones
enumeradas en las disposiciones comunes, las
siguientes:

1° La forma juridica, razén social y domicilio social
propuestos para la sociedad transformada en el
Estado de destino.

2° La escritura de constitucion de la sociedad en
el Estado de destino, en su caso, y los estatutos
sociales si fueran objeto de un acto separado.

3° Cualquier tipo de incentivo o subvencion
recibido, en su caso, por la sociedad en Espana
en los Ultimos cinco aios.
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calificacion del Registrador, éste comunicard al
Registrador mercantil central para su inmediata
publicaciéon en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantily el hecho del depdsito vy la fecha en
que hubiere tenido lugar. La publicacion de la
convocatoria de la junta de socios que haya de
resolver sobre el traslado no podrd realizarse
antes de que hubiese quedado efectuado el
depdsito.

En el anuncio en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantily deberdn constar la denominacién, el
tipo social y el domicilio de la sociedad que se
traslada, los datos de su inscripcidn en el Registro
Mercantil, asi como una indicacién de las
condiciones de egjercicio de los derechos de los
socios y de los acreedores y la direccidén donde
pueda obtenerse, sin gastos, informacidén sobre
esas condiciones.

Articulo 96. Informe de los administradores.

Los administradores elaborardn un informe
explicando vy justificando detalladamente el
proyecto de traslado en sus aspectos juridicos y
econdmicos, asi como sus consecuencias para
los socios, los acreedores vy los tfrabajadores.

Articulo 97. Aprobacion por la junta de socios.

El traslado del domicilio a otro Estado habrd de
ser acordado necesariamente por la junta de
socios con los requisitos y formalidades
establecidos en el régimen de la sociedad que se
traslada.

Articulo 98. Convocatoria de la junta y derecho
de informacidn.

1. La convocatoria de la junta deberd publicarse
en el «Boletin Oficial del Registro Mercantily y en
uno de los diarios de gran circulaciéon en la
provincia en la que la sociedad tenga su
domicilio, con dos meses de antelacién como
minimo a la fecha prevista para la celebracién de
la junta.

Se encuentra en las Disposiciones Comunes, en el
Titulo I, Capitulo II.

Se encuentra en las Disposiciones Comunes, en el
Titulo I, Capitulo II.

Se encuentra en las Disposiciones Comunes, en el
Titulo I, Capitulo II.
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2. Junto a la convocatoria deberdn publicarse,
ademds, las siguientes menciones:

1.2 El domicilio actual y el domicilio que en el
extranjero pretende tener la sociedad.

2% EI derecho que tienen los socios y los
acreedores de examinar en el domicilio social el
proyecto de ftraslado y el informe de los
administradores, asi como el derecho de obtener
gratuitamente, si asi lo solicitaren, copias de
dichos documentos.

3.2 El derecho de separacién de los socios y el
derecho de oposicidn que corresponde a los
acreedores y la forma de ejercitar esos derechos.

Articulo 99. Derecho de separacion de los socios.

Los socios que hubieran votado en contra del
acuerdo de fraslado del domicilio social al
extranjero podrdn separarse de la sociedad
conforme alo dispuesto en el Titulo IX de la Ley de
Sociedades de Capital.

Articulo 100. Derecho de oposicion de los
acreedores.

Los acreedores de la sociedad cuyo crédito
hubiera nacido antes de la fecha de Ila
publicacién del proyecto de fraslado del
domicilio social al extranjero tendrdn el derecho
de oponerse al traslado en los términos
establecidos para la oposicion a la fusion.

Articulo 101. Certificacion previa al traslado.

A la vista de los datos obrantes en el Registro
Mercantil y en la escritura publica de fraslado
presentada, el Registrador mercantil del domicilio
social de la sociedad certificard el cumplimiento
de los actos y trdmites que han de realizarse por

Se encuentra en las Disposiciones Comunes, en el
Titulo I, Capitulo IlI.

Articulo 99. Proteccidon de los acreedores en las
transformaciones.

Sin perjuicio de otros foros de competencia
judicial internacional durante los dos anos
posteriores a que la transformacion haya surtido
efecto, los acreedores cuyos créditos hayan
nacido con anterioridad a la publicacion del
proyecto de transformacién podran demandar a
la sociedad ante los tribunales del domicilio
social que ésta mantenia en el Estado de origen.
Los acuerdos de eleccidn de foro y los convenios
arbitrales prevalecerdn sobre la regla anterior en
los casos y términos previstos en sus respectivas
regulaciones.
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la sociedad antes del traslado. Una vez expedida
esa certificacion quedard cerrado el Registro
para nuevdas inscripciones.

Articulo 102. Eficacia del traslado del domicilio de
la sociedad al extranjero.

El traslado del domicilio social, asi como la
correspondiente modificacién de la escritura
social o de los estatutos, surtirdn efecto en la
fecha en que la sociedad se haya inscrito en el
Registro del nuevo domicilio.

Articulo 103. Cancelacién de la inscripcion.

La cancelacién de la inscripcion de la sociedad
en el Registro Mercantil tendrd lugar cuando se
aporten el certificado que acredite la inscripcidn
de la sociedad en el Registro de su nuevo
domicilio social y los anuncios de esa inscripcién
en el «Boletin Oficial del Registro Mercantily y en
uno de los diarios de gran circulacién en la
provincia en que la sociedad hubiera tenido su
domicilio.

Se corresponde con el articulo 57, expuesto mads
arriba.

Arficulo  104.
fransformacion.

Fecha vy efectos de Ia

1. La fransformacion tendrd efectos a partir de la
inscripcion de la operacion en el Registro
Mercantil correspondiente cuando sea Espana el
Estado de destino de la sociedad transformada.
En el caso de que el Estado miembro de destino
sea ofro se estard a lo dispuesto en su legislacién.

2. Como consecuencia de la fransformacion:

a) La totalidad del patrimonio activo y pasivo de
la sociedad que se transforma, incluidos todos los
contratos, créditos, derechos y obligaciones,
pasarad a serlo de la sociedad transformada.

b) Los socios de la sociedad seguirdn siendo
socios de la sociedad transformada, a menos que
hayan enajenado sus acciones o participaciones
en ejercicio del correspondiente derecho de
enajenacion previsto por la realizacion de la
operacion.

c) Los derechos y obligaciones de la sociedad
que se fransforma derivados de contratos de
trabajo o de relaciones laborales existentes en la
fecha en la que surta efecto la transformacion
quedardn atribuidos a la sociedad transformada.

SECCION 2°. DE LAS FUSIONES
Articulo 101. Condiciones relativas a las fusiones.

1. Las sociedades participantes en una fusién
cumplirdn con las disposiciones y tramites de la
legislacion nacional a la que estén sujetas,
incluyendo los relativos al proceso de toma de
decisiones sobre la fusidn y la proteccion de los
trabajadores en lo que respecta a sus derechos
distintos de los de participacion.

2. Elhecho de que lalegislacién de, almenos, uno
de los Estados afectados permita que la
compensaciéon en efectivo, que forma parte del
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Se corresponde con el articulo 58, expuesto mas
arriba.

Se corresponde (parcialmente) con el articulo 59,
expuesto mas arriba.

fipo de canje, supere el diez por ciento del valor
nominal o, en su defecto, del valor contable de
las acciones o participaciones que se canjeen,
no serd obstdculo para la realizacién de una
fusion.

3. Las normas que permiten al Gobierno espanol
imponer condiciones por razones de interés
publico a una fusidn interna serdn también de
aplicaciéon alas fusiones en las que, al menos, una
de las sociedades que se fusionan esté sujeta ala
ley espanola.

Articulo 102. Proyecto comun de fusién.

Las sociedades que se fusionen redactardn un
proyecto comiUn de fusidn transfronteriza. El
proyecto contendrd las menciones enumeradas
para las fusiones internas, asi como las previstas
en las disposiciones generales del capitulo Il de
este titulo.

Articulo 103. Informe de experto independiente.

1. En las fusiones y escisiones transfronterizas sera
siempre necesario el informe de experto, salvo
cuando asi lo hayan acordado todos los socios
de la sociedad.

2. Como alternativa a la designacién de expertos
que operen por cuenta de cada una de las
sociedades que se fusionen, uno o mds expertos
independientes, previa peticion conjunta de
dichas sociedades, podrdn ser designados o
autorizados por la correspondiente autoridad
judicial o administrativa del Estado miembro del
que dependa alguna de las sociedades que se
fusionen o la sociedad resultante, para redactar
un informe escrito Unico destinado a la totalidad
de los socios.

Articulo 104. Proteccién de los socios en la
relacién de canje.

1. Los socios de las sociedades espanolas que se
fusionen que no tengan o no hayan ejercitado el
derecho a endgjenar sus acciones o
participaciones, pero consideren que la relacién
de canje establecida en el proyecto no es
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adecuada, pueden impugnarla y reclamar un
pago en efectivo.

2. Este derecho se ejercitarG conforme al
procedimiento y con los efectos previstos para la
protecciéon de socios respecto de la relacién de
canje en las fusiones internas.

Articulo 105. Pluralidad de sociedades esparolas
participantes.

Si ademas de la sociedad resultante de la fusion
también fuera espanola alguna de las
sociedades que se extinguen, la legalidad del
procedimiento de fusién enrelaciéon con la misma
se realizard por el Registrador Mercantil del
domicilio de la sociedad resultante de la fusién,
siendo suficiente que en el titulo presentado al
Registro conste, debidamente acreditada por el
Registrador del domicilio de la sociedad que se
extingue, la inexistencia de obstaculos registrales
para la fusién pretendida.

Articulo 106. Fecha y efectos de la fusién.

1. Cuando la sociedad resultante de la fusién sea
espanola la operacion surtird efectos a partir de
la inscripcion en el Registro Mercantil. En otro
caso se estard a lo dispuesto en la legislacién del
Estado de la sociedad resultante.

2. La fusion producird los siguientes efectos:

a) La transmisién a la sociedad resultante de la
totalidad del patrimonio de la sociedad o
sociedades que se extinguen, incluidos los
contratos, créditos, derechos y obligaciones.

b) Los socios de la sociedad o sociedades que se
extinguen devendrdn socios de la sociedad
resultante.

c) La extincién de la sociedad o sociedades
absorbidas o fusionadas.

3. Cuando la legislacién de los Estados miembros
imponga tramites especiales para que la
transmision de determinados bienes, derechos y
obligaciones sea oponible a terceros, dichos
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tramites se aplicardn y serdn cumplidos por la
sociedad resultante de la fusién.

SECCION 3°. DE LAS ESCISIONES CON CREACION
DE NUEVAS SOCIEDADES

Articulo 107. Ley aplicable y formalidades.

1. Los procedimientos y formalidades que deban
cumplirse en relacién con la escisién para la
obtencién del certificado previo se regirdn por el
Derecho del Estado miembro de la sociedad
escindida.

2. Los procedimientos y formalidades que deban
cumplirse tras la recepcion de dicho certificado
para la conclusién de la operacidn se regirdn por
el Derecho de los Estados miembros de las
sociedades beneficiarias.

Articulo 108. Proyecto de escision.

La sociedad escindida redactard un proyecto de
escision transfronteriza. El proyecto contendrd las
menciones enumeradas para las escisiones
internas en favor de sociedades de nueva
creacion, asi como las previstas en las
disposiciones generales del capitulo Il de este
titulo.

Articulo 109. Proteccidon de los socios en la
relacién de canje.

1. Los socios de la sociedad espanola escindida
que no tengan o no hubieran ejercitado el
derecho a enadjenar sus acciones o
participaciones, pero consideren que la relacién
de canje establecida en el proyecto no es
adecuada, pueden impugnarla y reclamar un
pago en efectivo.

2. Este derecho se ejercitard conforme al
procedimiento y con los efectos previstos para la
proteccion de socios respecto de la relacién de
canje en las operaciones internas.

Articulo 110. Proteccion de los acreedores en las
escisiones.
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La responsabilidad legal de todas las sociedades
participantes en la escision frente a los
acreedores de la sociedad escindida al tiempo
de la escision, se regird por la ley personal de esa
sociedad.

Articulo 111. Fecha y efectos de la escision.

1. Cuando la sociedad escindida sea espanolq,
la operacion surtird efecto con la inscripcion de
la escision en el Registro Mercantil
correspondiente a esta sociedad, lo que no podrd
tener lugar antes de que el registro del Estado
miembro de la sociedad beneficiaria notifique al
Registro de la sociedad escindida, mediante el
sistema de interconexion de registros, que la
sociedad beneficiaria ha sido ya inscrita. La
misma regla se aplicard cuando haya mds de
una sociedad beneficiaria. Una vez registrada la
escision, el Registro Mercantil de la sociedad
escindida lo notificard por el mismo sistema al
registro o registros de las sociedades
beneficiarias. Si la sociedad escindida se
extinguiera como consecuencia de la escision,
se cancelardn sus asientos registrales.

2. Cuando la sociedad escindida no sea
espanola, la operacion surtird efecto conforme a
lo dispuesto en la legislacion del Estado de la
sociedad escindida.

3. La escision total producird los siguientes
efectos:

a) La transmisidon a las sociedades beneficiarias
conforme al reparto especificado en el proyecto
de la totalidad del patrimonio activo y pasivo de
la sociedad escindida, incluidos todos los
contratos, créditos, derechos y obligaciones.

b) La conversion de los socios de la sociedad
escindida en socios de las sociedades
beneficiarias conforme al reparto de acciones o
participaciones especificado en el proyecto, a
menos que hayan enajenado sus acciones o
participaciones.

c) La transmisién a las respectivas sociedades
beneficiarias de los derechos y obligaciones de
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la sociedad escindida derivados de coniratos de
trabajo o de relaciones laborales y existentes en
la fecha en que surta efecto la escision.

d) La extincién de la sociedad escindida.

4. La escisidon parcial producird los siguientes
efectos:

a) La transmisiéon a la sociedad o sociedades
beneficiarias de una parte del patrimonio activo
y pasivo de la sociedad escindida, incluidos
todos los contratos, créditos, derechos vy
obligaciones, permaneciendo la parte restante
en la sociedad escindida conforme al reparto
especificado en el proyecto.

b) La conversion de al menos algunos de los
socios de la sociedad escindida en socios de la
sociedad o sociedades beneficiarias,
permaneciendo al menos algunos de ellos en la
sociedad escindida o la conversién en socios de
ambas conforme al reparto de acciones o
participaciones especificado en el proyecto,
salvo que dichos socios hayan enajenado sus
acciones o participaciones.

c) La transmision a las sociedades beneficiarias
respectivas de los derechos y obligaciones de la
sociedad escindida derivados de coniratos de
trabajo o de relaciones laborales y existentes en
la fecha en que surta efecto la escision, atribuidos
a la sociedad o sociedades beneficiarias de
conformidad con el proyecto.

5. La escision por segregacion producird los
siguientes efectos:

a) La transmision a la sociedad o sociedades
beneficiarias de parte del patrimonio activo y
pasivo de la sociedad escindida, incluidos todos
los contratos, créditos, derechos y obligaciones,
permaneciendo la parte restante en la sociedad
escindida conforme al reparto especificado en el
proyecto.

b) La atribucién a la sociedad escindida de las
acciones o participaciones de la sociedad o
sociedades beneficiarias.
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c) La fransmisiéon a la sociedad o sociedades
beneficiarias de los derechos y obligaciones de
la sociedad escindida derivados de coniratos de
trabajo o de relaciones laborales y existentes en
lafecha en que surta efecto la escisién, atribuidos
a la sociedad o sociedades beneficiarias de
conformidad con el proyecto.

6. Cuando la legislacién de los Estados miembros
imponga en el caso de escision, tramites
especiales para que la transmision de
determinados bienes, derechos y obligaciones
de la sociedad escindida sea oponible a terceros,
dichos frdmites se aplicardn y serdn cumplidos
por las sociedades escindida o beneficiaria
segun corresponda.

SECCION 4°. DE LAS ESCISIONES CON
SOCIEDADES EXISTENTES

Articulo 112. Escisibn con  sociedades
beneficiarias ya existentes: regla general.

1. Las escisiones, cuando las sociedades
beneficiarias fueran sociedades ya existentes, se
regirdn por las normas de la escision con
sociedades de nueva creacion, con las siguientes
especialidades:

a) Se elaborard un proyecto comin de escision,
que deberd ser aprobado por todas las
sociedades participantes en la operacién de
escision.

b) Cuando la sociedad beneficiaria sea
espanola, también se requerird informe de sus
administradores e informe pericial independiente.

c) Las reglas sobre protecciéon de socios en la
relaciéon de canje y proteccion de acreedores
serdn también aplicables a los socios y
acreedores de la sociedad beneficiaria
espanola.

d) No son aplicables las reglas sobre
simplificacion de requisitos en la segregacion.
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2. La responsabilidad legal de todas las
sociedades participantes frente a los acreedores
de la sociedad escindida al tiempo de la escision
se regird por la ley personal de esta sociedad.

Articulo 113. Control de legalidad cuando Espaia
sea el Estado de destino.

1. El Registrador Mercantil controlard en especial
que las sociedades que participan en la escisidon
hayan aprobado el proyecto comuin de escision
en los mismos términos.

2. En cuanto a la documentacién que debe
presentarse al Registro Mercantil de la sociedad
beneficiaria espanola el cerlificado previo se
podrd sustituir, cuando su emisidn no esté
contemplada en el Estado miembro de Ila
sociedad escindida para operaciones con
sociedades beneficiarias existentes, por un
certificado que acredite la legalidad de la
operacion y que se han cumplimentado todos los
procedimientos y formalidades exigidas para la
escision en ese Estado.

SECCION 5°. DE LAS CESIONES GLOBALES DE
ACTIVO Y PASIVO

Articulo 114. Concepto.

1. Se entenderd por cesiéon global de activo y
pasivo la operaciéon por la que la sociedad
cedente, fransmite en bloque todo su patrimonio
por sucesién universal a una o varias sociedades
cesionarias, a cambio de una contraprestacion
en dinero u otros activos distintos de las acciones
o participaciones de la cesionaria o cesionarias.

2. Si la cesidén global se hiciera a una cesionaria
persona fisica, se estard a lo dispuesto en su ley
personal, aplicdndose las reglas que siguen en lo
que corresponda.

Articulo 115. Ley aplicable.

1. La cesidn global de activo y pasivo solo serd
posible cuando esta operacién esté admitida por
las leyes personales de la sociedad cedente y de
la sociedad o sociedades cesionarias.
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2. La ley de la sociedad cedente regird la cesién
global en lo que respecta a su aprobacion por
esta sociedad, a los derechos de sus socios,
acreedores y trabajadores, y a la transmisién por
sucesion universal de la totalidad de su activo y
pasivo. La ley de la sociedad cesionaria regird la
cesion global en lo que respecta a su aprobacién
por esta sociedad, a los trdmites y requisitos para
concluir la operacién.

Articulo 116. Proyecto de cesién global.

Las sociedades participantes elaborardn un
proyecto comin de cesién global trasfronteriza,
que deberd ser aprobada por cada una de ellas,
y que contendra las menciones requeridas en la
cesion global interna y, en su caso, la informacién
sobre el régimen de participacion de los
trabajadores en la sociedad o sociedades
cesionarias.

Articulo 117. Proteccién de los socios.

No serdn aplicables a las cesiones globales de
activo y pasivo de sociedades espanolas las
disposiciones generales sobre proteccion de los
socios mediante el derecho de enajenacion de
sus acciones o participaciones.

Articulo 118. Proteccion de los acreedores.

La responsabilidad legal de todas las sociedades
participantes frente a los acreedores de la
sociedad cedente al tiempo de la cesion se
regira por la ley personal de esta sociedad.

Articulo 119. Certificado previo y control de
legalidad.

Si la sociedad cedente es espanola, serd
necesaria la obtencion de un certificado previo
del Registro Mercantil en los términos previstos
para las escisiones, que se ajustard a las
especialidades indicadas en esta seccion.

Articulo 120. Fecha y efectos de la cesién global.
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1. Cuando la sociedad cedente sea espanolq, la
operacion surtird efecto con la inscripcién de la
cesion en el Registro Mercantil correspondiente a
esta sociedad. Una vez inscrita la cesidén, el
Registro Mercantil de la sociedad cedente lo
noftificard al registro o registros de las sociedades
cesionarias. Sila sociedad cedente se extinguiera
como consecuencia de la cesion, se cancelardn
sus asientos registrales.

2. Cuando la sociedad cedente no sea espanolaq,
la operacién surtird efecto conforme a lo
dispuesto en la legislacion del Estado de dicha
sociedad.

3. La cesion global de activo y pasivo producird
los siguientes efectos:

1° La transmision al cesionario o a los cesionarios
de la totalidad del patrimonio activo y pasivo de
la sociedad cedente, incluidos todos Ilos
contratos, créditos, derechos y obligaciones.

2° La transmisién al cesionario o a los cesionarios
de los derechos y obligaciones de la sociedad
cedente derivados de contratos de trabajo o de
relaciones laborales existentes en la fecha en que
surta efecto la cesion global.

3° La extincidon de la sociedad cedente espaniolq,
si la contraprestacion fuese recibida total y
directamente por los socios.

4. Cuando la legislacién de los Estados miembros
imponga, en el caso de cesion global de activo y
pasivo, frdmites especiales para que la
transmisién de determinados bienes, derechos y
obligaciones de la cedente sea oponible a
terceros, dichos trdmites se aplicardn y serdn
cumplidas por la sociedad cedente o cesionaria
segun proceda.

TiITULO IV
De las modificaciones estructurales
transfronterizas exiraeuropeas

CAPITULO |
Disposiciones generales
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Articulo 121. Modificaciones estructurales
incluidas.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los Tratados y
Convenios internacionales vigentes en Espana, el
presente titulo se aplicard a las siguientes
modificaciones estructurales:

1° Las transformaciones de sociedades de capital
constituidas de conformidad con el Derecho de
un Estado que no forme parte del Espacio
Econémico Europeo en sociedades de capital
sujetas al Derecho espanol o en sentido inverso.

2° Las fusiones, escisiones y cesiones globales de
activo y pasivo en que intervengan sociedades
de capital constituidas de conformidad con el
Derecho de un Estado que no forme parte del
Espacio Econémico Europeo, y una o varias
sociedades sujetas a la legislaciéon espanola.
Articulo 122. Régimen general.

A las sociedades espanolas que participen en
modificaciones estructurales con sociedades
constituidas de conformidad con el Derecho de
un Estado que no forme parte del Espacio
Econdémico Europeo les serdn de aplicacion las
disposiciones de este real decreto-ley relativas a
las modificaciones estructurales intraeuropeas,
sustituyendo la expresién «Estado miembron por
«Estadon, con las excepciones vy reglas
especiales que se prevén en este titulo.

Articulo 123. Cerlificado previo a Ila
transformacion, fusién, escisién o cesion global
de activo y pasivo.

Serd exigible a las sociedades espaiolas que
participen en una modificaciéon estructural
extraeuropea la obtencién del certificado previo
conforme a las mismas reglas aplicables a las
operaciones iniraeuropeas, con las siguientes
especialidades:

1° El certificado previo se podrd adaptar para dar
cumplimiento a requisitos especificos que
pudieran ser exigibles conforme al Derecho del
Estado de destino, para asegurar su eficacia.
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2° La transmision entre autoridades o registros del
certificado previo se regird por la legislacion
general, ajustdndose a las practicas de
cooperacidon registral internacional entre los
Estados.

Articulo 124. Control de legalidad cuando Espania
sea el Estado de destino.

Cuando la sociedad resultante o beneficiaria de
la operacidon sea o vaya a ser espanola, el
Registrador Mercantil controlard la legalidad de
la operacién conforme a las reglas aplicables a
las modificaciones estructurales intraeuropeas
correspondientes con las siguientes
especialidades:

1° El cerlificado previo se sustituird por una
certificacion del Registrador o autoridad
competente extranjera que, por si sola o en
conjuncion con otros documentos, acredite la
legalidad de la operacion.

2° Las notificaciones entre registros se regiran por
la legislacién general y se ajustardn a las
prdcticas de cooperacion registral internacional
entre Estados.

CAPITULO Il
Disposiciones especiales

Articulo 125. Transformacion.

1. La transformacidén de una sociedad espanola
en una sociedad constituida conforme al
Derecho de un Estado que no forme parte del
Espacio Econémico Europeo solo podrd realizarse
si el Derecho de ese Estado lo permite con
mantenimiento de la personalidad juridica.

2. La transformacién de la sociedad extranjera en
sociedad espanola no afectard a su personalidad
juridica si su ley personal permite el
mantenimiento de dicha personalidad. La
sociedad deberd cumplir con lo exigido por la ley
espanola para la constitucidon del tipo societario
de que se trate, justificando, en particular, con un
informe de experto independiente que su
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patrimonio neto cubre la cifra de capital social
exigido por el Derecho espanol.

Articulo 126. Cesién global de activo y pasivo.
La cesidén global de activo y pasivo se regird por

las mismas reglas aplicables a las cesiones
globales de activo y pasivo intraeuropeas.

Ignacio Méndez

Abogado en el area mercantil y M&A
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AREA MERCANTIL Y SOCIETARIA

Nuestra area mercantil presta asesoramiento juridico en materia societaria y contractual y
ademds en operaciones de M&A.

El equipo compuesto por profesionales muy experimentados y de reconocido prestigio en
el mercado ofrece elevados estdndares de eficiencia y cudlificaciéon, habiendo
experimentado un notable crecimiento en los Ultimos anos con incorporaciones de primer
nivel, para reforzar la apuesta decidida de la firma por su futuro.

Combinamos nuestros valores para ofrecer un servicio de alto valor anadido, muy
apreciado por nuestros clientes, complementado por las restantes dreas del despacho.

+ Calidad y soluciones ad hoc
+ Experiencia

+ Competitividad en precios

+ Agilidad

SOBRE NOSOTROS

Somos un despacho especializado en las dreas clave del Derecho del aGmbito empresarial.

Fundado en 1973, en Ceca Magdn Abogados confamos con 50 anos de historia y hemos
sido considerados como uno de los 20 principales bufetes nacionales.

Nuestros abogados especializados en las diferentes dreas han sido reconocidos por los mds
prestigiosos Directorios internacionales como Legal 500, Best Lawyers, Chambers & Partners
y Leaders League.

Desde nuestras oficinas en Espana, la firma apuesta por la mejora continua para lograr la
excelencia en el asesoramiento a clientes.

info@cecamagan.com

0000
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